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Oypcnan 1. [JaatranbiH KOMNaHWyAbIH CypTanyunraaHsl 3apLyynanTbiH XyBb X3IMX33

©prefMnH T00

BYC HYTMUIAH X3MXK33HI OUUMUA CAHXYYTUIAH 3aX 333MMAH 6CONTUAH Taamarnan
BBCB-yyAbIH HUIT XEPOHTNIAH ByT3L,

MaTtematuk 3arBapynang yHO3CN3C3H AyHA XyralaaHbl 3panTUIH Tenes
BBCB-yyablH HAUMT 33371, 333IMNH YaHap

BBCB-bIH TOO

393MUIAH XYYTUAH XapbLyynant

X3X-AbIH aKTVBbIH eep4nent

X3X-ObIH HAWT 333NAH YaHap

X3X-ablH ep Tenbep, eepuiiH XepeHre

X3X-AblH xaaranamxumnH ecent

X3X-OblH TOOHbI eepynent

X3X-AbIH aWnrT axunnaraa

3ax 3331MNH YHINM3

3ax 333UNH YHaNM3HWW [IHB-1 33n3X XyBb, 3AMWH 3aCTUNH ©CcenT
YH3T LaacCHbl XxepBex YafBap

XyBbLiaaHbl TeBnepen

TOMM-20 nHpekc

MSE ALL vHaoekc

XyBblL,@aHbl apuixaa

3aCrUIH raspblH YHIT LL@aacHbl 8reexXniiH Mypym

XepeHre opyynardblH apumkaaHz, 3313X XyBb

XAAB-UH apunkaa

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH 5
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bYNJl 1.

OMOH YNCbIH CAHXYYTWIH 3AX 333N

1.1 XYBbUAAHbDI 3AX 33371

OnOH YNCbIH XOPOHIMMH 3ax 33371 A33p XyBbLAaHbl XaHLU
2015 oHbl 12 Oyraap capd yHanTTam GamcaH 4 >KUIMnH
SUCMH  Garanaap  XapbUaHrym  3epar  y3yynanTTaun,
ereex eHaep rapnaa. YyHO TOMOOXOH TeB OaHKyyAblH
X3P3MKYYSICOH  MOHreHWU  OOAMOrblH - XYP33HL  3aCrMinH
raspbiH OOHA 3ax 33314 XY4YTI HeNeenes.

- AHY-bIH X6peHrMMH 3ax 3331 [A33P XyBbllaaHbl
WMHAEKCYYA OHbl 3LCI3P 6COnTT3N rapcaH Oereef
XonbooHbl HeeLMH BaHk (XHB) goTooabiH Makpo
SAVVIH 3aCTUMH Y3YYN3ATYYASA YHOSC3H 12 nyraap
capp, boanorbiH xyyra3 0.25 xyBuap ecrenee.

- EBponbiH Xxonb6ooHbl Tyxamp 2015 oHbl 12
[yraap capblH XyBb[, XyBbli@aHbl ereex OyypcaH
OOnoBY xepeHre opyynaryfbiH 3ax 33304 WTMX
NTraN Oyypaary Tyn eBpo OYCUMH XOPOHIMMNH 3ax
33371 XyBbLl@aHbl 3P31T OHAOP, XaHL XapbLaHryn
TOrTBOpTOM Hans.

- SNOH yncbiH XyBbA, XyBblL@aHbl 3aX 333/UWH
y3yynant 2015 oHbl 4 Ayrasp ynvpang XamrunH
OHLep  ryMusTrNTM  0arB.  DOMWH  3aCTWNWH
Meunervmr paracaH canbapyyn cepracHasp 10
Ayraap capg XyBbLaaHbl XaHL H3M3MAC3H Hb YYHA
FONNIOH Heneeka3.

Oypcnan 1. S&P 500 mnHAaekc

- XdaTag YNAcbiH TeB 0OaHKHaac >AWWH  3acrunr
TIIMXKUX 30pUSITO0P XY4TI 6OANOMbIH apra XaMK33r
X3P3MKYYICOH Hb Yp AYHM ery, XyBbla@aHbl 3ax
3331 6CONTTIN rapaxaf Wyymn Heneenes.

- Xemkmx Gyi 3ax 3331T31 OPHYYAAR, XOPOHTUIAH
3aX 3937MNH MHOEKCYYA Oyypantran rapnaa.

AHY: 2015 oHbl 4 gyra3p ynupnbiH Gavpnaap S&P 500
MHOeKC 7.0 XyBUWH ereexTmsn rapcaH. Makpo 30unH
3aCrUrH y3yynanTyya, Tyxamnban 2015 oHbl 10, 11 gyrasp
capyylal xedee ax axywH canbapaac Oycan canbapt
LUQNUHIUAH  AYHOAX X3MX33 6CH, MeH aXunryuaanmH
TYBLWMH CYYAUIH 7 XUNUAH TYYX3H A3X XaMMMWH [00[
X3M33 Oyoy 5.0 XyBbA, XYPY, X3P3rN3ryAuiiH UTFIUIAH
nHoekc 12 gyraap capg ©CCeH 33par roffox 3epar
Y3YYI3NTYYA rapcaH 6anHa.

XonbooHbl HeeUWIH GaHKHbI 3yr33c AHY-bIH 30MMH 3acar
2008 oHbl xAMpanaac C3prax, adaanan gaax X3MX33H4
O4YCOH X Y3CHWUN YHACSH A33p 2015 oHbl 12 ayraap capa
GonnorbiH ron xyyr 0.25 xyBrap ecreceH Hb 2006 oHOOC
XONLLMX ©CONTUNH aHXHbl TOXMONA0N 00mnoo.

1 YEAR CHANGE -6.18% | 1,830
: Mar 2015 May 2015 Sep 2015 dan 2016
-1.06% -5.43% +3.64% -2.81%

XepeHrnH bupxua, GypTranTsi TOMOOXOH KOMMaHNYLbIH
YN axunnaraa cavkupcaH Hb 3aX 333MWH  YH3MM3
H3M3roaxan, HeneenceH x3amn 4 2015 oHbl 3 gyraap
ynupanm XsaTafblH SOWMWH 3acriAH Balpan MyyacaHaac
XyBbL@aHbl 3aX 33371 XAMap4, XOrkuX Oy 3ax 33371731
OPHYYObIH 3AMMH 3aCTUNH 6CONTUMH Y3YYN3NT XYN33ra3X

6 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO

X yycB3ap: money.cnn.com

OaricaH Taamarnanaac OOoryyp rapcaH 33praac LantraanaH
3ax 3331 033p XyAangax 3axuanra JaBamralnk, YHUMH
OrLOM CaBJiaraar yyCcracaH.

YyHT3IM xonborayynaH Xatag 6onoH EBponbiH TeB OaHKyya
Hb XHB-Hbl MeHreHuI xatyy OoAnorbiH 3Cp3r 6OANOrbIH
XYYr33 Oyypyynx, SOWMIAH 3acrUnr O3MXKMX apra X3Mxa3



aBY X3P3MKYYNCOH Hb 3Pradf 3ax 33314 YHUMH caBnaraa
TOrBOPXKMXK, XOPBOX Ya[Bap HIMIMIIX3A ASMXKIIIT BOMKI?.

2015 OHO, KOMMaHWUMH HUMN3x 60mnoH Hartax (M&A) dBL,
XOPOHre opyynaryablH aHxaapfbiH TOBA Xagranaracaap
OavicaH Oereepn “Pfizer” ©onoH “Allergan” komnaHuya
XOOPOHA00 HArAdXK, bopnyynantaapaa A3AXMIAA, TIPryyndx
3M XaHraH HuMnyynary 6onoxoop OarHa.

TavnaHT >XWUNA 3pyyl M3HOMMAH canbap XaMruiH CcamiH
Y3yynanTman  canbapbiH Harn GartcaH Gereen  “Fangs”
bytoy Facebook, Amazon, Netflix, Google 33par ToMoOX0H
TEXHOMOTMAH  KOMMaHWyfd, — aWurta  axunnacHaap
TEXHONOTMIH canbap yhaax OanpaHm opxa3.

Xaaunrasp 2015 OH CaHXyYrMnH canbapT ecenTTan Xun
OONCOH 4 ONIOH YMCbIH 3ax 33314 ra3pblH TOCHbI YH3
OyypcaH Hb 3p4YMM XY4HWI canbapbiH ecent caapy, XHb
OOLNOrbIH XYYI33 6CreHS M3C3H XYN33MTTaM X0NbooToNroop
OOHObIH BreeXnnH XNUWKr yHUAH TyBwuH (benchmark)
©CCOH Hb 134 OYTUMIH candapblH rynusTrn byypaxapn TycC
TYC HONO®O Y3YY3B.

EBpo Oyc: TavnaHT xyrauaaHf EBponbiH 3ax 3331 433p
XyBbLAaHbl XaHL XapbL@Hryn TOITBOPTOM rapy, 3epar
ereexTan barncaH bonosy 2015 oHbl 12 gyraap capg OyypcaH
y3yynantman Game. EBponblH TeB OaHk (ETE) MeHreHun
300M16H BOANOrbIr YPrafKAYYIHD C3H XYN33NT XOPeHre
opyynaryfblH AyHL Ouin OONCOHTOM X0NDOOTOMIroop MeH
oHbl 10, 1 gyra3p capyyOal XyBblaaHbl XydannaH aBant
MNX33P XUNTACIH.

Oypcnan 2. FTSE nHaekc

TavnaHT oHbl 12 pgyraap capbH 03-Hbl efnep ETB-HbI
YAMpOAaX 36Bfeneec rapracaH M3A3r4sn 3ax 3331 43X
XYJI33TUIF OYP3H XaHraary 4 xyBbliaa XydanfaH aBax
3axmanryyq 2016 oHbl 9 gyrasp capaac 2017 oHbl 3 gyraap
cap XypTan CyHrargcaH Oereef 3H>  XyrauaaH capf
OyHoxkaap 60 rapyn TopOym eBporvnH XydanaaH aBant
XUMraax33p HanHa.

2015 oHbl 4 pgyr33p ynvpang asTOMalUWH YMAOB3PA3MY
KOMMNaHWyAblH XyBbLl@aHbl XaHLl ©HAep eCenTTan rapcaH
Hb aBTOMALUMHbI 3P3NT H3M3MAC3HTAM xonbooTtor (2015
OoHbl 11 Oyr3’p capf LWWH3 aBTOMaLUVHbI ©opnyynant
OHIePCOH OHbI MOH yeaC 13.7 XyBMap ecys3).

MeH XYHCHWI yANAB3pn3an O0NoH 3pyyn M3IHOUMH canbapTt
YW axunnaraa saByynaar KOMNaHnyablH XyBbLAaHbl XaHLL
ecenTTan bannaa.

AHrnun: TavnaHT xyrayaaHz XyBblaaHbl 3aX 3331 6CONnTTan
OavicaH 0a XaTaflblH 3AWMWH 3acCrUAH HOXLes, ra3pbiH
TOCHbI YHUWH OyypanT 33p3ar Hb XOPOHIMMWH 3aX 3337/, YHD
OrLOM CaBflax HeNeennMnr yycraaryin 6anHa. Hereetanryyp
XsaTafblH 60n0H EBponbIH OpHYYAbIH TOB BaHKyyAbIH 3yr33C
OonnorblH Xyyr33 OyypyyncaHtan xonbooTonroop 6ycap
OPHbI 3aX 393MNNH SPCANNNH X3MX33 Oyypya.

FTSE nHaekc TamnaHT oHbl 4 ayrasp ynupang 4.0 xyBunH
ereexXTaV rapcaH 0a caHxyy, X3parnasHun Gapaa, apyyn
M3H[, Xapunuaa xonboo 33par canbapyydblH ©CenT A33pX

NHOEKCT 3€ep3r33p Heneenes.

7,000
&, 750
&,500
E,250
S,000
1 YEAR CHANGE" -10.1893% 5,730
.
Mar 2015 May 2045 Sep 2015 Jan 2016
+0.29% =10.24% -0.09%0 “0.96%

2015 oHbl 10 gyraap caph 3ax 33371 UO3BXXWMXK, XepBex
YyagBap HAM3MOCAH 6on 11 Oyrasp caphd AyHA TYBLUHWIA
YVNOB3PASMY KOMMAHWYAbIH C3PrafT XapbUAHryn eHaep
ABargaxan TyC YNACbIH L3PrUAH YUIABIPMANNH canbapbiH
3apLyynanTbiH XaMx33> OGaTnaH Xamraanax ypT xyrauaaHbl
omonoro,  reononUTUKUH  MapraaHTan  acyymanTtan
X0NIBOOTONIrOOp ©CCOH Hb roN Heneer y3yyncH banHa.

AnoH: 2015 oHbl CyyNUH ynupang noHbl XePeHrMnH 3ax
33301 [33p ecenT axurnaracad 6a 10 gyraap capg oruom
ecceH barHa. TarnaHT xyrauaaHg TOPIX MHOEKCUIH MeHI3P
WNN3PXMNArACIH ereex 9.8 xyBb, YHT cTepnuHrsp 12.7
XyBb, TyC TyC XYPC3H. [133pX ©CenT Hb FONYfAOH 34UNH

X yycB3ap: money.cnn.com

3aCrMMH Medner JaracaH canbapT yrn axuinaraa sByynx
Oy KOMAaHWYAbIH FYMALSTIN 6HASP rapcaHTal XxondooTon.
MeH 3acrmiH raspblH 3yrs3c 3apum canbapt Gopfioroop
O3MXKJI3T Y3YYIXK, TOAopXoM apra xamx3ar 11, 12 gyraap
CapA aBY X3P3rKYYSIC3H DanHa.

2015 OHbl 3XHWW Xarac XuWnunH OGaranaap OypTrANTIN
KOMMNaHWyAblH — alWrvniH  TYBLUWH  XYM33AT33C  ©HAep
Y3YYIDNTTIN rapcaH. DOMWH 3aCrWAH TOOH M3O33MMUMH
XyBbA OyHOAX UanuWH, WHOASUMWMH - TYBLUMH - 33p3r
Y3YYI3NTYYA 3epar rapcaH x3aui 4 3 pyraap ynvpsbiH
Gavignaap ANOHbI 3AMMH 3acar arlmx X3MX33HO Opoof,
OancaH.

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH 7
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Oypcnan 3. TOPIX nHaekc

Return on a $10,000 investment

9,000

B, 000
1 YEAR CHANGE -25-07%

Mar 2015 May 20
+6.96% -5.41%

01 S Jul 201 "

-13.37%

2015 oHbl 10 gyraap capd AnoHbl TeB OaHKHbI 3yraac
80.0 ux Hasg veH Oytoy 724.0 TapbyM am.monnapbIr 3ax
33304, HAMYYA3X33P LWNALBIPASCIH Hb 30rCOHV Gamaang
opoof, bancaH 3AMMH 3acraa A3MXMXK, Aednaumac rapax
MOHIeHWN 3ee1eH DOANOrbIH apra XaMX33 OONCOH.

A3n: A3nnH XxyBbl@aHbl 3ax 3331 10 gyraap caph eHoep
ereex oyxun, 11, 12 gyraap capyyaan angaraantan 6ancaH
Gon 2015 oHbl 4 [Oyrasp ynupang ereexuinH y3yynant
HA3M3X Tandaa rapcaH OarHa. YyHO XaTafblH TeB GaHKHbI
3yra3c 6oanorbiH xyyr33 10 gyraap capa OyypyyncaH, XHB
12 pyraap caph ecreceH Hb TyC TYyC Hemnee Y3yyXk33. DH3
Hb TyC ©aHK H3r XWNWUMH XyrauaaHg OomnorbiH Xyyras 6
ynaa OyypyyncaH Toxuongon 6oncoH Gereen XHB 2006
OHOOC XOML aHX yaaa OOANOrbIH Xyyras ecrenee. XaTagblH
3AMVIH 3aCTUMH TOOH V3YYA3NTyyA33C xapaxan 2015 oHbl
3 pyraap ynupnbiH 6avpgnaap OHB-ui ecent 6.9 xyBbTan
GaricaH Hb 2009 OHOOC XOWLI aHX ydaa xaMruiH bara
TYBLUMHA, XYp433.

XATaflblH 3aCrUAH ra3pbliH 3yr33C ©epUnH YNCbiH 3AMNH
3aCTUVIH ©CONTUUT HIMITAYYI3X XMWM3L, CaHXYYTUH 3ax
33304 yyCa37 Baraa Taarym Hexuen 0ananbir apunrax apra
X3MXK33I X3P3MKYYNCOH Hb XOHKOHMMUH XOPeHrMH 3ax
33317, 3eP3r3P HOMeBNXK, ereexXuiH TYBLUMHI HIM3MAIX3,
XYPracaH Ba XepeHre opyynaryfbiH AyHA yyca3n OarcaH
ToAopXxonry bananeir GyypyyncaH GarHa.

= Pl
5. 90%0

2015

X yycB3ap: money.cnn.com

TanBaHWMH XyBbA, TEXHOMOTMIH canbapT ymn axunnaraa
ABYYSIK Oy KOMNaHWYA alumnrTam axkunnnacHaap XepeHrumH
3aX 393MNH ereex eHaepTan rapcaH 6on CONoHrochIH
YHOSCHWUM MOHreH TaMAarT 60NoX BOHbI XaHL CynapcaH
Hb 3KCMOPTOL YUIMICIH KOMMaHWYAbIH YA axunnaraasi
aLLNM HIM3IMAIX3, HeMeesX, XyBbLiaaHbl 3aX 33311 6CONTT
rapax YHAC3H wWantraaH 6oncoH GanHa. MeH MHaoHesma,
130 6yTUMIH canbapbiH ©CenT HIM3rACIHTIM XonoorayynaH
XOPOHIMMNH 33X 33371 eHAep ereexTan bannaa.

ASEAN OGyloy 3yyH emHen A3WUAH OpHYyOblH XONOOOHSI
TULWYYH OpHyyA Oonox PununuvH, TannaHm 33par OpHyYA,
OOMOH DHITX3MMMH XyBblL@aHbl XaHLl YHanTTan rapcaH
Hb 30XMLYYNanTbiH OPYHbl  LWWH3YIAUAH  acyyanyyn
yAaallpanTtan, aWwrminH TYBLUKMH XYN331T33C JOOTYYyp rapcaH
33p3rTar XonbooToM.

XemKux Gy 3ax 3331731 OpHYYA: AMepuK AoSNapbiH
XaHW YaHrapcaH, XsaTagblH 3OWUMH  3acTUWH  ecenT
yOaalmpcaHTan XonbooToMroop OMOH YAChIH 3aX 33311
[133p TYYXUA SANAH XaHLWW YHAcaH 33p3ar ceper Xy4uH 3ynnc
XyBbLiaaHbl reexuiiH TyBWMH Oyypaxag Heneemnx, OfoH
YNCbIH CaHXYYTUIH 3aX 333717 TOOOPXOW 3pCadnnnr Oun
bonroon GancaH x3amr 4 2015 oHbl 4 Ayrasp ynvpang
XOMKMXK Oy 3ax 3331731 OpHYYAbIH XyBbJ, XyBbLIaaHbl 3ax
3331 XapbLAHryn ecentTan rapcaH barHa.

Oypcnan 4. MSCI xerkux OyI 3ax 33301731 OPHYYAbIH MHAEKC

1,000
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00
Too

&00

-4.36 -0.45%
Apr 2015

Mar 032

MSCI  xerkmx Oy 3ax 33310T3M  OPHYYAbIH  MHAEKC
ecentmi rapcaH ©onosy MSCIWorld nHAeKCMnH xonHo
0pX33. Xerkmx Oyn A3UMH 3ax 3331 xapblLaHryn cavH
FYAUSTMANTAM  rapcaH Oereef,  WHOOHe3W  MHOEKCUIH
FYALITIAMN39P XaMIMAH eHAep Y3YY31TTaM 3axX 33351 OONCOoH
GariHa. YyHI ron HeneenceH Xy4mH 3ymnc Hb 2015 OHbl
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MSCI Emerging Market Index

-174.30 -17.93%
Jul 2045

-3.40 -0.43%
Ot 2015

-16.46 -2.32%
Jan 20116

X yycBap: markets. ft.com

3 pyraap ynvpang VIHAOHe3MMH 3acrmiH ra3pbiH ypcran
[aHCHbl angargan OyypY, YHOICHUA MOHTeH T3MIIMTUMH
XaHW 6.4 XyBMap 4YaHrapcaH Hb XyBbllaaHbl ©reexuiH
TYBLUMH ©COXO[, rONNIOH Hemesnes.



XaTag yncbiH XyBbA, TeB DaHK Hb GOAMOrbIH Xyy OONoH

apunxaaHbl OaHkyydan —TaBurgdar 3aaBan  Gawnrax
HOOLMMH  X3MX33r OyypyyncaH 33par  apra  X3MXK3ar
X3PIMKYYNICOH  Hb  XOPKMX  OyWm  OpHYyAblH — 3AMIH

3aCTUVIH  ©CONTUNT  O3MXUX3, YyXall HeneeTsr anxam
OoncoH. Hereetanryyp, TavnaHOblH XyBbA, XapbL@HTYi
anparganTan, ecent MyyTal xun ©OoncoH Oereepn 6yc
HYTIAMH X3MXK33HA XaMIMMWH MYy WHAEKCUUH ereexXunnH
FYWUSTINAT Y3YYIK33.

OMHe AMEPUKUINH UX3HX OPHYYAaA SAMIAH 3aCriH ecenT
caapH, OJOH YNCbIH 3ax 33371 [133p TYYXWI 3AMUIAH YHD yHAcaH
Hb XyBbllaaHbl 3aX 333MUIAH Breex, UHAECKUAH ryMusTrN
byypaxagn HeneenceH. bpa3un yncaac bycap opHyyablH TeB
OaHKyy, MeHreHWn xatyy GoAnoro X3parkyysix 3X3MC3H
Hb XHB-aac GoANOrbIH Xyyra3 6CreceHTsn XondooTon rask
y33x33p GarHa.

TavnaHT oHA YumAu  yACbIH  3QWMWH  3acarT  CIPranT
axurnargax 3xanceH 6a OHB-un ecent emMHex OHbl
MeH YyeTal xapblyynaxag 2.2 XyBuap ecceH. bpasun
YNCbIH XyBbJ, 3CP3M33p 3AUWH 3aCrUMH ©CenT yaaallnpy,
MaKpO 3AVVH 3aCrUVH Y3YYNaNTYYA MYYACaH, YNC TepunH
WWHXTIW acyyanyyaaac 0omK napfaMeHT Hb OfoH yhaa
TOCBUMH TOAOTION XWX, 3UCUAH Oanpnaap TeCBUIAH
anparfibiH - X3MXK33r TOITOOXOL XYHAP3ATAM  TynrapcaH
©arHa. MeH OfIoH YNCbIH H3P BYX1I 33P3rN13J1 TOFTOOX X0EP
4 Gamryynnaraac bpasun yncbir XepeHre opyynant Xunxam
TOXMPOMXIYM YNC M TOOAOPXOWIICHOOP 33P3MM3AUNT Hb

OyypyyncaH.

XycHarT 1. HaekcnnH ereex

2015 oHbl 3 cap

1.2. BOHbIH 3AX 333J1

TavnaHT xyrauaaHf —3acrWiH  raspblH  OOHAbIH 33X
39371 TOMOOXOH OPHYYAbIH TOB OaHKHbI  X3P3IMKYYIX
Oy’ MeHreHnn OOLNOro0C WX33X3H XxamMaapantanraap
eepynernex 6ams. 2015 oHbl 12 gyraap capg XHb 6oanorsiH
XYyra3 HamaroyyncsH, 2015 oHbl 4 gyrssp ynupangd AHY-
bIH 3aCrWiH raspbiH 10 XUAWIAH XyrauaaTtan yH3T waac (10
year treasury)-Hbl ereex 2.04-2.27, TepmaHbl 3acrumH
raspbid 10 MWK xyrauaaTan yHaT uaac (10 year bond)-
Hbl ereex 0.59-0.63 XxyBb XypTan TyC TyC ©cCceH banHa.
MeH AHFAMIAH 3acrmitH ra3pbiH YH3T baac (10 year gilt)-Hbl
ereex 1.76-1.96 xyBb XypTan ecy33.

KomnaHuIiH GoHAbIH XyBbA, €BPO DOMOH (DYHT CTEPIIMHIZP
XOPOeHre opyyncaH OOHABIH 3ax 33371 Hb AOTOOABIH SAMNH
3aCTUMAH  Y3YYIINTYYA  CalkupcaHTarl  XxonbooTonroop
x31035133n ©Garatan GavicaH ©a ONOH YNCbIH 3ax 33374
ras3pbiH TOCHbI YH3 yHacaH Hb AHY-biH OOHIbIH 3ax 33317
MX33X3H X3NO3M3NMIT YYCraxK, OOHABIH 6reeXnnH TYBLUMHT
ecexe[, Heneernes.

“Bank of America Merrill Lynch”-33c rapraH Tooumor
OJIOH YNCbIH OOHAbIH MHAEKC 2015 OHbI 4 Ayr33p YNUpPIbIH
Gavgnaap 0.03 XxyBWMWH TyBWWHA Xx3N103n13caH Gereep
eHOep ereextan OoHapliH TyBWMH 0.7' xyBuap OyypcaH
OanHa. AMepuK [onnapaap WN3pXUWN3MACIH  XepeHre
opyynantelH 6oHAyyn 0.6 XyBWap, eHOep ereexrsi
OoHayya 2.2 xyBuap TyC Tyc byypcaH 0a 3H3 Hb yr BanoTaap
393MIMMH  CaHXYYXXUNT TaTcaHTan xonbooTton. EBpo 6GonoH
YHT CTEPAMHIIP UNIPXUANSIACIH KOMMNAaHNMH OOHABIH
3aX 33371 XapblL@Hryn ecentran rapcaH OarHa.

2015 oHbI 12 cap

XyBbL,aa 1

Am.ponnap DYHT cTepnuHr Am.ponnap Et:l)yHT CTepnVHr
MSCI World 8.53 5.62 8.55 11.03 -0.32 5.45
MSCI World Value 7.7 4.82 7.72 6.81 -4.1 1.45
MSCI World Growth 9.34 6.41 9.36 15.28 35 9.49
MSCI World Smaller Companies 7.2 433 7.22 11.52 0.12 5.92
MSCI Emerging Markets 3.5 0.73 3.52 -4.87 -14.6 -9.65
MSCI AC Asia ex Japan 6.73 3.87 6.75 1.47 -8.9 -3.63
S&P 500 9.99 7.04 10.01 12.93 1.38 7.25
MSCI EMU 6.51 3.66 6.54 10.55 -0.76 4.99
FTSE Europe ex UK 6.05 3.21 6.07 10.92 -0.42 5.35
FTSE All-Share 3.93 1.15 3.95 6.32 -4.55 0.98
TOPIX* 12.36 9.35 12.38 24.41 11.69 18.16

"[loToOAbIH YHAICHU MEHIEH TIMASITI3P TOOL0B. XOpeHre opyynantsiH GOHA Hb 33p3r13/1 TOrToox banryynnaraac TOrToOCOH eHAep YaHapTav 6oHA. XapuH

OHOOP OreexTaut Hb WIlyy 3pcaan byxui 33p3riai 4ooryyp 6oHA.
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3acruiH raspbiH 2015 oHbI 3 cap 2015 oHbl 12 cap
GoHp, -
Am.ponnap | ®YHT cTepanHr | i Am.ponnap | @YHT cTepnuHr
JPM GBI US All Mats 1.79 -0.94 1.81 12.36 0.87 6.71
JPM GBI UK All Mats -1.34 -3.98 -1.32 6.51 -4.38 1.15

JPM GBI Japan All 35 073 352 12.41 0.92 6.76
Mats**

JPM GBI Germany All

-0.38 -3.05 -0.36 0.37 -9.89 -4.67
Mats

XepeHre opyynantblH 2015 oHbI 12 cap
6yc GoHayyn, — = : :
! EBpo | Am.pgonnap | DyHT cTepnuHr
BofA ML Global High ;47 1.25 1.49 6.74 417 138
Yield
BofA ML Euro High Yield 1.26 -1.46 1.28 0.73 -9.57 -4.33
KomnaHuiH GoHpA, 2015 oHbI 3 cap 2015 oHbI 12 cap
Am.ponnap ®yHT cTepanHr | Am.ponnap DYHT cTepnuvHr
BofA ML Global Broad Market 189 084 191 719 377 18
Corporate
BofA ML US Corporate Master 2.18 -0.56 2.2 10.69 -0.63 5.12
BofA ML EMU Corporate ex T1 157 115 1.59 -0.83 10.97 -5.81
(5-10Y)
BofA ML Non-Gilts 0.48 -2.21 0.5 6.04 -4.8 0.72

2X yycBap. Datastream

*9.83% YHAICHWV MOHIOH T3MAIITI3P TOOLIOXOA

**1.17% YHASCHUM MOHIOH TMZSIT33pP TOOLIOXOL
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MOHTOJ1 YNICbIH MAKPO 3[UIAH 3ACAT,

CAHXYYTWIAH OPYIH
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2.1 MAKPO 3O0UNH 3ACTUNH YHOCIOH
Y3YYJIRNTYYL

Makpo >auiH 3acrMnMH Hexuen OGawpan: [agaafbiH
wyyn xepeHre opyynant 2015 oHf u3B3p AyHr3p 183.0 can
aM.JONNapT XypY, OHrePCOH OHbl MOH VenMH Y3YynanTa3c
93.0 cas am.ponnapaap OyypcaH 6ariHa. YyHA ax axymnH
H3PKYYAMMH FafHbl X6PeHre opyyrnaryfaac aBcaH 3331MnH
CaHXYYXXUIT eHrepceH oHooc 96.0 xyBuap Oyioy 338.0
cas am.gonnapaap Oyypd, 13.0 cag am.JonnapT XypCaH Hb
FONIOX HeNeer y3yyix33.

2015 oHA rapaad xyhangaaHel HUAT 3pranT 8,466.7 cas
aM [lonnap, YYH33C HUWT 3KCMOPThbIH X3MX33 4,669.0
cas am.gonnap OoncoH Hb 2014 oHbl 5,774.0 cas
am.ponnaptan xapbuyynaxafn 19.1 xyBb, HUWT UMMOPT
3,797.0 caa am.ponnapt xypd 2014 oHbl y3yynanT 6onox
5,236.0 cas am.gonnaptan xapbuyynaxan 27.5 xysuap Tyc
TyC ByypcHaap ragaan xyaangaaHsl TaHU3n 2015 ol 872.3
cas am JOoNnapbiH alwurtan rapnaa.

MHdnaum: YncbiH 6010H HUACT3ANNH X3MK33HL, TOOL|COH
MHbNAUM 12 gyraap capblH 3U3CT XununH 1.9 6onoH 1.1
XyBbTal rapaB. VHdnaum Oyypy Oy xaHanara Hb MaxHbl
HUMNYYA3AT OrLOM  H3M3MACIHTIM  XO0nboOTOMroop  yH3
OyypcHaac wantraanxs. Cyypb WHOASUM 4.8 XyBbf

XYP3B.

JdotoopblH HUNAT OyT33rasxyyH (AHB): 2015 oHbl OHB
2010 oHbI 33p3arLyynax yH3p 15,837.7 TapbymM TorperT xypy,
OMHeX OHbl MeH YennHx33c 355.4 Tapbym Terper Oytoy 2.3
XYBMAP, XapWH TyxanH OHbl YH33p 23,166.8 T3pbym Terpert
XYP4, OMHEX OHbl MeH yeurHx33C 939.7 1opbym Terper
Oyioy 4.2 xyBMap ecys?.

YncbiH TeceB: TannaHT xyrauaanz ragaag 333/MnH YHOCSH
Tenbept 121.1 T3pbyM, AOTOOA 333MMNH YHOCIH Tenbept
5.3 1pbyM, 3acrmiiH raspbiH OOrMHO XyrauaaT AO0TOOA
OoHAbIH YHACH Tenbept 1,077.9 Tapbym, ypT Xxyrauaar
[loTo0oA, OOHAbIH YHAC3H TenbepT 992.3 Ta3pbym Terpervmnr
TYC TyC Tenk, 294.6 TopOyM TerperuiH ragaan TecsvmH,
199.3 TapbyM TerperniiH rafaan xeTen0epuinH 333nnAr TyC
TyC aBY, 3aCruiH raspbiH 1,077.6 Ta3pbyMm TerperminH 6ornHo
xyrauaat gotoof, 314.4 T3pOym TerperviH ypT xyrauaat

2[IHB-mvir yin[B3pasnMviiH apraap TOOLCOH TOOH M3A33//INNAL aLLINITIaB.
3CaHrMVH fam

ragaag, 1,359.0 Topbym TerperuiH ypT XxyralaaT A0Toof
OOHIbIM TYC TYC apuKaancaH rynusTranTsi bannaa.

TavnaHTt oHA MoHron YNcbIH H3rAC3H TOCBUMH HUNT TIHLIN
1,163.2 TopbOyM TOrperniH anfarnantal rapas.

Huit opnoro rynuatranasp 1.6 xyeuap bytoy 100.2 1opbym
Terpereep nyTyy Ouenx, opnorbiH Tenesneree 5,973.8
TopOYM Terpert XypCcaH Hb ©MHOX OHbl MeH yeac 4.8 xyBb
Oyiloy 302.8 Tapbym Terpereep Oara HanHa.

HuiT 3apnarbir 7,253.2 1a3pbyM Terpereep TeneBnecHeec
7,136.9 13pbym Terper Gyloy 98.4 XyBUIH, YNCbIH TOCBUIH
3apnara 5,218.5 TIpbym Terpereep TenesneraceHesc
4,998.3 1pbyMm Terper Gyly 95.8 XyBUIH TYALSTIINTIN
rapnaa.

BaHkHbI canbap: MeHreHnn Humnyynant 2015 oHp 10.0
NX Haag Terper 60K, ©MHexX OHbl MeH yesc 585.6 Tapbym
Terper Oytoy 5.5 xyBrap Oyypuas. AX axymH HIMK, MPr3adL
ONIFOCOH HUWT 333AUMH epunH ynaarasn 2015 oHbl 3u3CT
17.9 ux Hasg Terper DONX, BMHOX CapblHXaac 96.3 TapOyMm
Terper Oyioy 5.4 XyBb, 6BMHOX OHbl MOH YEWMHX33C 1.8 ux
Hasg Terper Oyloy 9.9 xyBMap TycC TyC ecy33.

Xyrauaa X3T3pCaH 333A1nH epuinH ynasrasn 2015 oHbl 3u3CT
1.6 X Hasg Terper 6o eMHex capblHxaac 22.3 Tapbym
Terper Oyioy 16.4 XyBb, ©MHEX OHbl MEH YennHx33¢ 1.1 nx
Hasg Terper KoMK Aapym 2.6 OaxuH ecceH banHa.

2015 OHbl 3U3CT BGaHKHbI CUCTEMUIH X3IMXKI3HA, YaHaprym
33351 824.9 Topbym Terper HGomxK emHex capbiHxaac 24.9
Tapbym Terper Oyioy 2.9 xyBuhap Oyypy, 6MHEX OHbl MEH
yennHx33c 199.3 1apbym Terper Gyioy 31.8 xyBuap ecceH
GariHa. HNMIAT 333nniAH epUIAH YAOITASNA YaHapryn 3331 4.6
XYBb, XyraLaa X3TapCaH 33371 8.8 XyBUMI 333/1K33.

BaHkHaac Oycap caHXyyruinH canbap: MoHronbiH
XOpeHrMnH oupx XK-aap 2015 oHA HWUWT 252 ypaaruiH
apunxaa sBargax, 125 komnaHmmH 35.8 cas wupxar
xyBbuaar 30.5 Tpbym Terpereep, 3IYLL-Hbl aHxgary 3ax
339NMWH 54 yaaarunH apunxaaraap 5.4 cas wWupxar yHIT
uaacbir 510.3 Tapbym Terpereep, 3YLL-Hbl X0€paory 3ax
333IMMH apumkaaraap 52.3 MAHraH LWMPX3r YHIT Laacbir
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5.1 T3pbyMm Terpereep, MeH KOMMaHUMH OOHObIH aHXxAary
3ax 393MWH apumkaaraap 50.0 MaHraH Wupxar GoHObIN
500.0 casa Terpereep TyC TyC apwIXux, HUUT 546.4
TopOYM TerperuH apunxkaa XMnracaH barHa. 3ax 33311nH
YH3MM3 1,262.5 19pbyM Terper 6051CoH Hb ©MHOX OHbl MEH
yeac 180.2 1a3pbym Terper byioy 12.0 xyBuhap Gyypas.

Xenee ax axyuH Oumpx3dp 2015 oHO 6 TOpAUMH
OymaarmaxyyHuIr 4317 13pbyM Terpereep apuixcaH Hb
OMHexX OHbl MeH yeac 122.4 Tapbym Terpereep Oyioy 22
xyBuap ByypcaH OariHa.

Yin axwunnaraa sBYymK Oy epanidH  GOMoH  ypT
XyrauaaHbl [daatrafblH KOMMNaHWyOblH HUWT XOPeHIUIH
XaMx33 147.1 T3pOyM Terpert XypcaH Hb ©MHEX OHbl M6H
yenmHxaac 5.4 Tapbym Terper Oyioy 4.0 xyBuap Oyypysa.
TavnaHT oHp 1,030,814 paatranbiH rap33 Ganryymx, 113.9
TIPOYM TOrperviH XypaamxuiH OpaorbIr XypUMTIyyncaH
GanHa. Huit 66,012 paatransiH Toxmongong 36.5 Tapbym
TOrperunH HEeXeH Tendepur oNroxa3.

MeH xyrauaaHpz Tycram 3eslueepen Oyxuin 450 GaHk Oyc
CaHXYYrMnH GanryynnaryyabiH HUMT akTUB 623.2 TapOyMm
TOrperT Xypy, HUNT 333UMH XaMx33 JHB-u ypbaymncaH

12 CAHXYYTUAH 30XULIYYNAX XOPOO

rYAUSTHRAMMH 1.7 XyBbA, XYPC3H Hb ©MHOX OHbl MeH
yennHx33c 0.38 xyBMap ecceH OanHa. YaHapry 6onoH
HUWT 3937IMMH xapbliaa 9.8 XxyBb OOMCOH Hb ©MHOX OHbI
MeH YeTal xapbLyynaxag 3.5 xyBrap eceep OaliHa.

Yin axunnaraa sByy/mK Oyn 253 xagranamx 333UMH
XOPLIOOAbIH HUWT aKTMBbIH X3MX33 97.6 TapOym Terpert
XYP4, BMHOX OHbl MeH yeTar xapblUyynaxag 17.1 Tapoym
Terper Oyloy 21.3 xyBMap ecy33. TalnaHT xyrauaaHg HUAT
393MMMAH XaMX33 75.3 T3pbym Terper 0Gosk, Xyrauaa
X3T3PCOH 333IUMH  XIMXK33 2.8 TIpOyM Terpert XypcaH
Oeree; ©MHOX OHbl MEH YennHx33C 34.3 XyBb, YaHaprym
333MIMMH X3aMX33 3.4 Tapbym Terper bytoy 121.8 xyBrap TycC
TyC ©CCoH balHa.

3330MMH BaTnaH JaanTbiH caHraac 409 ax axymH HIrK,
Ganryynnara, MpraHuin 75.3 Ta3pOyM TerpervnH 333n3H[
30.7 1pbym TerperuiiH 6atnaH paant rapracaH. 364C Hb
HUIT 12 BaHK, 8 BBCH, 1 X3X-Ton XaMTpaH axunnax rapa3
OanryyncHaac 9 ©GaHkaap [HOamxyynaH 6atnaH [aantbiH
YANYUNTI3r XYPracaH OariHa.
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XypaaHryv: [aatransiH canbapbiH 2015 OHbl XUMAVH 3LCHVH TOOH M333/11330 CanbapbiH
XODKIMNAT UNSPXUIANY Y3YYaanTyya O0n0X ryH3ruipant, Hartpansir JHb-Hui ypba4mncaH
FYMUSTI3N, XyH aMblH TOOHA XapbLUyy/iaH TOOLOX, SAWVH 3aCryH XaMTbIH axXuiiaraaHsl
baviryynnara /OECD/-biH 36BNOMXuL YHAICI3H TYYHUN OHOOIVVH TYBLUMHI UI3PXAVIIXAVT
30punoo. MeH xerxux Oy OONOH XOrXWHIyY OpHyyaas Tyraaman xaparnarggasr /S-C-P/
3arBapeir awmrnaH canbapbiH OyTay, YW XeAsesn, [YWUSTI3N  XOOPOHAbIH  ysngaar
TOLOPXOUIOXbII 30pbCOH BOJTHO.

OnOH yncbiH AaatrasibiH 30XULYYNanT, XaHanTseiH baviryynnara /IAIS/-aac rapracaH A3nXuiiH
AaatrafibiH 3ax 3331uiH 2015 OHbl TavnaHriH M34330304 TyAryypriaH OfIOH Y/CkbiH
[aatrasiblH 3aX 333/IMVIH EPOHXWUN TON6B, 30XWLYYNaNT XAHANTbIH XaHANarbIr 3H3Xyy TOMMA
opyynas.

JaatranbiH canbapbiH xerxknmiH 6010H OyT3U, ryALUTIIAVH TOOH Y3YYaNTYyANIH ePOHXI
TONBOOC Laalluvfy X3P3rKyynax b6orvuHo 600H AyHA XyralaaHbl 30XULYYAanT, XSHANTbiH
b6oas10rbIr CaHXyyrviH 60M0H 3aX 333MMH 3COH YHACIH 2 YNNG TOAOPXOVIIIOO.

3.1 CAJIBAPbIH XOMXJTNINH 300 XerxnvnH yayynsnTyya

Y3YYTISNTYY[ Hunt aktuB: TamnaHT Xxyrauaadf [aBxap [AaaTrasbiH
BONOH [aaTranbiH KOMMaHNYAbIH HUNT XOPOHIMINH X3MX33

173.2 Topbym Baviraa Hb ©MHeX TannaHT oHooc 20.7 T3pbym
2015 oHbl 6Gavpnaap epaunH 15, ypT xyrauaaHel 1  Terpereep Byioy 13.6 xyBrap ecceH 6anHa. YyHa 2015 OHbi
AaaTraiblH KOMMaHu, T3ArsspunH canbap 255, Xemee 01 ayrasp capaac yin axwunnaraa ssyynx 3X37c3H “Xepnee
ax axyvH Aasxap [fdaatranbid 1, gaatranbiH 3yydnard 37,  ax axymH gasxap gaatran” XXK-UnH XepeHre romnsoH
XOXWMPOJT yH3n3ry 27, paatranbiH 3,340 Teneenerd, 15  HeneesnceH.
aKkTyap4 XOpOOHOOC TyCran 3eBLUSepes, 3pX aBCHbI Aaryy
M3PXNAH YN axkmnnaraa 3pxanx banHa.

Lypcnan 5. EpavviH 60510H ypT XyralaaHsl 4aatranbiH KOMIaHWyobIH HAT X6PeHre
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HUAT XepeHrniH OyTUMIAT y3B3N, SprafTuiH xepeHre 80.0
XYBb, YNIACSHUIT 3pMATUNH ByC XepeHre 333/ Oawnraa
Oon ax yycBapunH 48.0 xyBumnr ep tenbep, 52.0 xyBuur
I33MLMTYMIAH BMYNAH AYH TyC TyC 333K GanHa.

XycH3rT 2. Heew caHrviH bavipLumsn

Heew, caH: TannaHT xyrauaaHa faatranbliH KOMMAaHWyAbIH
HEBL, CAaHMMWH X3MX33 62.9 TIpOyM Terpert XypcdH Hb
canbapblH HUAT XepPeHruiH 44.3 XyBUMIT 3337k OanHa.
Heel, caHriiH XepeHrnir GamplLuyyncaH Xanb3pnnr 4oopx
XYCH3IT3, y3Yya3.

h/n Yayynant XyBb X3MX33
1 ApunxaaHbl GaHKHbI Xadranamx 71.6%
2 BaHKHbI xapuiuax 16.4%
3 BaHKHbI xagranaMxunH ceptudukat 2.18%
4 3acruiH raspbiH YH3T Laac 2.40%
5 KomMnaHuiH 60oH, caHxyyrniH BONoH yin axunnaraaHbl IM3nHE, XoN0orgox 31rasa3ac bycan 2.61%
OorMHoO xyrauaaHbl apumkaaHbl 33311

HeeL caHrMAH XxepeHre opyynanTbir ©MHeX OHTOM
xapblyynaxan OaHKHbl Xxagranamx 62.5 XyBuap ©CCeH.
“MOHronbiH XxepeHrnH Gupx” XK O33p apuikuracaH
“SpymumMm  OoHA"-bIH 28.0 XyBWUWr paaTrasblH KOMMaHW
333MLWNXK DarHa.

Unrtras 1: [JaatransiH 38X 333/1 ©HO6p XOrKCeH
AHY,  AnoH  33p3r  ynAcyyAbliH  3o0xuuyynard
baviryynnaraac KOMMaHWVAH XEPeHre OopyynanTblH
baruan GaviplumMx XEPeHrvir yHIT LaacHbl 3ax
333/IMVH XaHLUMVIH 3pCA37, [aatraliblH KOMIaHWmH
TeN166p TYPraH ryaUdTIaX YafaBapTan ysanayynaH ypT
Xyrauaart CaHXyyrvviH Xaparcang Tysixyy bavipLuyynax
YUINI3MI23p  30XMLYYNanTbiH  OPYMHI  OypayyncoH
baviHa.

XopooHooc 2015 OHL XEPeHruviH 3ax 333/MiH
XOKIMUI  A3MXUX, HEeL CaHMuH  3pCAInMnr
Oyypyynax Xyp33HA XepeHre opyynant Xuvix HeeL|
CaHIVIH XOPOHIUH XYBb X3MX33 TOLOPXOUICOH
30XULLYYnanTelH eepYynentuir xuvis. Tyxavnbarn,
XOPOHre opyynanTbiH CaH, 3acriviH raspbiH 00/10H
KOMMAaHWKIH ©PUKH X3P3rcas, BUPXuiH aHrinmaac
Xamaapy Xysbuaa 33p3rT Tysixyy Gavipluyynax
boanorbir  GapumTnas.  VIHFACHI3p  AgaatralibiH

Ix yycB3ap: CaHXyYrvviH 30XuLyynax Xopoo

KOMMaHWYZ YHIT LaacHbl 3ax 333714 MIPraxaviH
XOPOHIre opyynard x3163p33p OPOJILIOX XOPEHMMVH
3aX 33371MVIH 3PINT, XOPBOX YafBapbIr AIILLITYYAIX
Cyypb HOXLOs TaBUMAIaa.

Laawmg AaatrasibiH KomMmaHuyLbIH yvn
axwnaraa, gaarranabiH bary 60/10H HeeL CaHrMviH
SPCASAMIAT TOOLOX YMITINIFZP aKTyap TOOLIOOSIIbIH
30XuLyynanteir 6ONIOBCPOHIyH BONIrox, eepuiree
30xuLlyyniax 60s10H OJTOH YJICbIH akTyapblH CypraaTbiH
baviryynnaryyarasi xamMmTpaH M3pralicaH 6010BCOH
XYYMHE GIATIX Waapanara yycasa baviHa.

XypaaM>XuiH opnoro: TannaHT oHA epauiiH OOnoH ypT
Xyrauaar [aaTranblH KOMMAaHWYAbIH HWUAT XypaamXMiiH
opnoro 113.9 13pbym Terpert XypcdH Hb ©MHOX OHbl MeH
YennHx33C 5.2 Tapbym Terpereep Oytoy 5.0 xyBMap ecceH
Y3YYS13NTTaN OariHa.

CanbapblH XypaamxXuiH OpfiorbiH Xamx33 2008 oHooc

XOMW  TacpanTrynm HIMIMAdX  XxaHgfara — axuriargax
Dalraa Hb canH OypblH 60MIOH anbaH XypMbIH AaaTrasbiH
OYT3rmdXYYH, YUNYUITI3HUA  HIP  TOpen, HAIM3IIOdX,

XYPTIIMXK CaikmpcaHTan xonbooTon.

Aypcnan 6. EpauviH 6010H ypT XyralaaHbl AaatraibiH KOMIaHUybIH XypaamxuiH opnoro (13pbym Terper)
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Aypcnan 7. [laBxap naatransiH xypaamx (1apbym terper)
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Ox yycBap: CaHXyYyrviH 30XULLyYyIax xopoo
2015 oHA p[aaTranblH KOMMaHWynd rafjaafdblH  [daBxap MaHavi OpHbI HWWrMUWWH [aaTrasnbiH TOrmoaLo0
[aaTranblH KOMAaHWA, 3PCA3M33 LWWIKYYICHNA XypaamxXkm, Oyp3H XyBaapunantbiH LUMHXTIV bereen Tepa
41.96 T3pOYM TOrperuir TenceH Hb HUAT XypaaMmXKXMIH HOrAOX a4yaanan Xwuia upax Tycam HIMIrAX Oyvi
OpforbiH 36.8 XyBbTal T3HLIB. OHEOeIrVIH  HOXUONA  XyBUWH  T3TI3BPUMH — CaHI
2015 oHbl 1 Ayrasp ynvpand "Xemee ax axyiH Aasxap XGI‘)KVVJ‘BX,ucaHI'MIZH xeperlrmm“r 3pranTaA_opyynax
naatran” XXK XopooHOOC ONrocoH TycCran 3eBLUeepsvnH VD aLmrran CaHxyyxuaTnint OpHiHr buii bonrox
XYP3I3HA, YW @XKunnaraa axnyyacH33p TyC KOMAaHWUMH HUNT X3P3ILI33 HIMSHT Ok 6ONX33.
XOPOHTMNH AYH TaWnaHT xyrauaaHg 26.1 1aspbym Terpert HuvirmmviH - [aatranbiH — CaHI  XOPOHIeXYY13X
Xyp433. YUINISN23P XepeHreep batanraaxcaH YHIT Laachir
LTS3 2: YHOSCHUA AaBXap AAaTrabii KoMAaHM T3TI:3B,OMV7H CaHMH aKTUBT XOPBYY/I3X aXuil 3XN234
YA axwnnaraa >SpX37CH33p AaBxap A[aatralibiH baviraa beroen XOPOO,HOOC uaallin 191158PHiH
GAFABN53D ranari WAIXyyIX 6y XypaamxuiH AaaTranblH WAHHNSTIN YANAYyNaH ypT XyrauaaHsl
OPfIOTbIF  [OTOOAN00  TEBNOPYYISX  GOMOMXK Aaatran, XyBUVH TITIBPUMH CaHI XOrXyy/ax3sp
6ypasH>. Llaawmn 4 naatranbid canbapbiH muii Cahv/rMMHv qam, MoHronbaHk, f(yH aMbIH XK,
38CaIT FYALSTIX YYPIAr HIM3MAYY3H CaHXYYrUiH HUATMUH XaMaansiblH SaMTad XamTpaH axusinax
3ax 333714 33713X XyBb X3MX33[ ©CreX YUITI3a33p baira.
anbaH XypMblH [aatranbiH LWWH3 OyT3arasxyyH,  3.1.2.  [aaTtranbiH YWANHUIrI3HUA XYPTIIMXK

YAIYUAra3r ONLLIPYYax, ypT XyrauaaHbl [aatransir

CanbapblH XYPTI3MXK, IP3INTUNM UN3PXMIANISMY AaaTrasbiH

TOpHnH 60'5‘”0“’”2 JYBUWMKL  aBH,  XOIKYY7X HAMTPabIH Y3YYA3NTUMT XYH amA, HOTAOX XypaaMXUMH
lwaapanara yyc34 banHa. OpJIOrbIH XapbLiaaraap TOOLIOO.
Lypcnan 8. HaatransiH HarTpan (terper)
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Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyynax Xxopoo
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TavnaHT  XxyrauaaHg —H3I  XyHO HOrOOX — AaaTrasibiH
XypaaMXuiH xaMx33 37,298 Terper Galraa Hb 6MHeEX
OHbl MeH YennHx33C 3.0 XyBrap ecy3d. YYHUUr faaTranbiH
aHrMnnaap aB4Y V3B, epaAMiH [aaTraibiH - Xypaamx

36,757, ypT xyrauaaHbl JaaTranblH XypaaMXUnH X3IMX33
541 Terper 6anraa Hb ypT XyralaaHbl gaaTranbiH XyPTaIMXK
XaHrantrym Ganraar Untrax GamHa.

Lypcnan 9. [aatranbiH KOMAaHu 60I0H 3yy4narduiH canbapyynbiH bavipLumn
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baraxaHram oyypar

Hanamx oyypar
COHMMHOXanpxaH ayypar
Baranyyp oyypar

XaH-Yyn gyypar

basHron oyypar

BasH3ypx Ayypar
YUHMATIA Ayypar

Cyxbaatap myypar

[aatranbiH  YUNYUATIIHUA  XYPTIIMXKUIAT

NN3PXMIANATY
TOOH Y3YYJISNTUMH XyBbJ JaaTranblH KOMMaHUWH canbdap,
3yyunardgbliH TOO XaHranTTam TyBLUMHL, DaliHa.

Xapmnrasp avmMar, Oyypar OypT AaaTranbiH KOMMaHWIH
canbap, 3yyudnardup yanyunrs yayynk bamraa Honosy
NPr3AMWAH  CaHXYYIUWH  Cyypb  M3ANar  aytmar, 6udumn
paatran GonoH ypT XyrauaaHbl faaTranblH OyTI3rasXyyH,
YUNUUAMD CalH  xerkeeryn 0Oanraa Hb  XYPTIIMXKMUAH
4aHapT cepreep Heneemnx barHa.

Wnrtrss  3: XOpOOHOOC WPr3aMnH — CaHXyyriiH
0OMIOBCPOIBIM A33LUAYYIIX YnrI3133p CaHXYyrvviH
TorTBopTOVl  6ananbiH 3esremmiH 2015 oHbl 3

16 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO
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Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30XULYyynax xopoo

Ayraap ynuvpnblH XxypanfdaaHaap 6atancaH “OnoH
HUATUVIH CaHXYYrAVH Cyypb M3AI3MMUAT 331Uy Y13X
xetenbep 2016-2021"-mir MoHronbaHk, CaHriH
AaM, boroBcpon COEn, LWMHXIX yXaaHbl fiaM,
Xxonborgox TepuiH byc 6auvryynnaryyaran xamTpaH
X3PIrKYY3X33p axunnax baviHa.

MeH buumn paatranbiH OyTI3rA3XYyH, YAIYunraar
XOrKYynsx 4urnan3sp OOH  YAChIH  AaaTrabiH
30XuLyynard, XsHantelH GavryynnaryyabiH xon1600
JIAIS/-00Cc rapracaH cyganraa, LUAHXWIr3HWA
TavniaH, ragaaf OPHYyyAbiH TypLuaarbir Cyanax,
HyTariyynax aximnyysn Xvarasx baviHa.



3.1.3.

[aatranbliH  canbapbiH  FYH3TVAPINTUNAH  Y3YYI3NT  Hb
canbapblH 3AMIAH 3acar OONMOH CaHXYYITMIAH 3ax 333717 33113X
XyBb X3MX33I WATrIX Oereep HUMT XypaamxUiH oprioro,
aKTMBbIH AyHr OHB-1I ryiusTrang, xapbLyynaH TOOLOB.

[aatranbiH ryH3rumpant

XycHarT 3. [aatranbiH ryH3rvuvipant

[aatranbiH canGapblH ryH3runpant

YpT xyrauaar gaatran

[HB-1n 2015 oHbl ypbaumMncaH rymuaTran Gonox 23,106.9
TIpOyM  Terpert  canbapblH  Xypaam>XWIH  OpmorbIr
xapbuyynaH Toouoxon 0.49 xyBb, aktuBbiH AyH 0.64
XYBUWT 333/1K33.

EpauinH paatran

HwuiAT xepeHre/

XypaaM>XunH VNT XepeHre/ XypaaM>XunH WIT XepeHre/ XypaaM>XUnH
opnoro/AHB OHB opnoro/AHB OHB opnoro/AHB OHB
2007 0.37% 0.62% 0.37% 0.62%
2008 0.35% 0.52% B 0.35% 0.52%
2009 0.39% 0.69% 0.0019% 0.02% 0.39% 0.67%
2010 0.33% 0.58% 0.0029% 0.02% 0.43% 0.56%
20m 0.36% 0.62% 0.0039% 0.03% 0.36% 0.59%
2012 0.47% 0.64% 0.0048% 0.03% 0.47% 0.62%
2013 0.49% 0.66% 0.0053% 0.03% 0.48% 0.63%
2014 0.49% 0.69% 0.0066% 0.03% 0.49% 0.66%
2015 0.49% 0.64% 0.0072% 0.03% 0.49% 0.60%
Ox yycBap: CaHXYyrviH 30XULLYyYyIax xopoo
[aatranbiH XerknunH y3yyaantuiH 2015 oHbl rynuatranssc  /OECD/-aac  433px  XapwiuaH — Xamaapnbir  UAPYYIax

Y33X3[, YPT XyrauaaT faatranbiH [yH3TMAP3AT, HArTpanbir
epAVH [aaTranbiH Y3YYN3NTTaN XapbLyynaxag XaHrantrym
TYyBWMHA Oalraa Hb Laalwuvp ypT XyrauaaT daatraibiH
OYTI3rA3XYYH, YWNYUAMIHUA a4 XonOorgon, ereexuinr
ONOH  HWWTIL ~ CypTanufaH TaHWynax,  XypPTa3aMXKWIAr
HIM3MZYYN3X  YMII3N23p TOAOPXOW apra X3MXK33r aBY
X3P3MKYYNIIX Waaphnaratanr Unapxunmk banHa. YyHa!

e HunrmMuiH paatranbiH - GONOH  XanaMXWAH  3apyM
YWNYUAMR3r  Tep, XYBUWH  X3BLUAWWH - TYHLUAAWIH
3apUNMO,  LWWIDKYYISX, XYBUMH T3TM3BPUNH  CaHTMNH
3pX 3YMH OPYUHI OypayynaX;

e VINOTEKMIH 333N03M4MMH aMb HAaCHbI faaTrasbiH rp33r
ypT Xyrauaat Xanb3pT WUmKyYIaXx;

« TafaafblH H3p XyHA4 Oyxmm ypT XyrauaaTt AaatrasbiH
KOMMaHWIH canbap, TeneenerduniiH raspbir banryynax,
TIAMIPUNH YN akunnaraar A3MXKCIH 30XMLYYNanTbIH
OPUMHT BYPLYYIIIX;

*  OnNoOH HWUATUAH  CaHXYYTUWH  CYypb  M3AJI3rMnr
O93LLITYYN3X.
3.1.4.  CanbapblH XerknnnH ve Lwat

HaatranbiH canbapblH >AMWH  3acarT ryMU3TX  yypIr,
XOKINAH TYBLUMHT TONYNOH MYH3rMNP3INT BONOH H3M XYHL
Horgox [OHB-ui xapunuaH Xamaapnaap wnapxunnax 6a
DIMVH 3aCTUIAH XaMTbIH aXkKunnaraa XxerkJvMimH banryynnara

YMIM3M133P XOMKMHIYI BONOH XerKuX Oy OpHYYAbIH TOOH
M>933, TYyNryypfaH AaaTtrasnbiH 3aX 333MIAH Xerkaunr
CTaTUCTUIK Y3YYN3TI3P UMBPXMINCIH DanHa.

XOPKUHIYW 3OUWH 3acartall OpHyyAblH XyBb[ OaaTrasibiH
canbapblH XOrKuil, 3AUAH 3acTUH OCenTUAH XOOPOH[
XYHT3M XapwunuaH xamaapasn axurnargcaH 0on Xerkux
Oy” OpHYy[an 3HIXYy xamMaapan TeamineH Xyutam Oyc,
XapVH 3OUMMH 3aCrUNH ecenTteec AaatranbiH canbapbiH
X6MKWUN LWYYA XamMaapantan, Meuner faracaH LWWHX Oyxuia
3y TOrTON axurnargax b6arHa.

AnviBaa YNCbIH CaHXYYTMWH 3ax 333/MWH 3OMAH 3acarT
FYALSTIAX  YYPrUAT  TYH3MMMpaNT  GONOH  yp  allrumiH
Y3YYIIINTIIP XaMXKMX Ba 3Ar33p y3yyIanTyya eHaep Gavix
Hb HEeLMIT OHOBYTOM XYBaapWmxK, YANYUAM3HWI 3apaan
TOXMPOMMXKTOWM X3MXK33HA, Oavraar UnTragar.

HaatranbiH  canbapblH  XOrKAWAr [OepBeH ye LWaTaH[
XyBaax Oereep ye wat OypT Heneenex ranaaf, [LOTOOA
OpYHbI Heneenen snraatan GanHa. DAMH 3aCMMNH XaMTbIH
axunnaraa xerknuimH BanryynnarsiH xerkmx 6y 6onoH
XOMKUHIYIA AaaTranblH 3aX 333/1T3 OPHYYAbIH XErKIIVIAH ye
wat OypT Heneenx Oyn ragaaf, AOTOOM XYYWUH 3yWACUAT
TOAOPXONICHOOP MaHa OPOH XOrKMMWH 3X3H LaTaH[,
xamaapargax 6anHa.

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH 17
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XYCHAIT 4. [laatranbiH XerkauviH ye wat

JlaatranbiH XerknuiH ye

war Fapaap Xy4umH 3ymnc

YycaH 6um Gonox wwat *  Ync TepunH TortBopTon Gavaan . [laatranblH 3pX 3yMH OpPYMH
/Adranncran, Vpak/ e XYHWM 3pX, eM4nex 3pX1nH

xamraanan
* Xyyfb 3pX 3YIH OpPYMH

JaatranbiH 3ax 333/IMAH XeNKUNp, Y3YYI3X Heneenen

[oToop Xy4uH 3ynnc

. 30XMLYyNanT, XsaHaNTbiH OPYMNH
. Cyypb M3O33NUVH CaH

. 3acarnan, apcasnuiiH yampnara
. TavnarHansiH 1n Toa Ganpan

XerkurH 3xaH wat . OpsorbiH TYBLUVH . IAIS cyypb 3apumyyn
/Bonuen, Ervnet, Mowron/ *  DAWAH 3acrvinH TorTBopTon Banaan . X3p3arnardynnH apcasng, XxaHhax xaHanara
*  3ax 333714 0pOX, rapax xa3raapnant, *  AkTyapblH TOOLLOONON
opcenieeH . M>303311mH caH
SPUMMT3IN XerKMXK Byii WwaT « OpnorbiH TyBLIMH * OnoH HMATNIAH caHxyyruin Bonoscpon
/IH3TXr, Xatan/ +  XapranamxwuiiH TyBLUMH © 3ax 333/UMH XxA3raapnant

° Xapmyuﬂarbm TOrTONLOO

e CaHXyyrvmH 3ax 33371NH Xerkmnn

« /lWyyxniH xapaat byc banpan/ : EC 3y1H XaM X3MX33

«  [aaTryynar4nir xamraanax TortonLoo
+ Tep XyBWIH X3BLUNWMIAH XaMTbIH axwurnnaraa

XOrKNHry 3ax 3331131 OpHYYA,
/AHY, EBponblH opHyyn/

TaTBapblH Oomnoro

. AnbTepHaTUB 3pCA3NUIAH OONOH CaHXYYrMIAH
yovpgnara
*  3ax 393MNH 3PCA3N, YHIT LaacKunT

LUnrTra3 4: XerknuviH 3x3H LaTaHg Xerxkux Oy
OPHYyAan HWATASC Tynrapd 6yv ron acyyanyya
Hb OpPJOrbiH TYBLUWH, OJIOH HWUTUVH CaHXYYriH
M3an3r fooryyp 6aviraatani XonbooTouroop mprasa
JaarranbiH  OYTI3rA3XyyH,  YWIYWIr33r  COHIOX,
X3P3rN3X COHMpxon bara, AaatrasbiH XypaamxuiH
OPJI0ro, HUUT aKTUBbLIH X3MX33 baHKHbI canbaptan
XapbLiyynaxaa TeamineH eHaep buil 6arviHa.

TyyHYI3H  Makpo  34uVH  3aCrviH — TOrTBOPIrym
Gavianbir UN3PXUAASY MHOAAUM, ranaas BamoTblH
XaHLIMUH CcaBraraa eHOep, MOH XEpeHrviH 3ax
33371 Xerxeeryutayi XonbooToviroop AaatrasbiH
KOMMaHWyL HeeL CaHryyaaap AamxyynaH XepeHre
OPYYNanT Xuvix34 TOMOOXOH 3PCA3NTIA Tysarapaar
TeAuvryd  paatrasibiH - canbapT  UeeH  TOOHbI
TOMOOXOH ~ KOMIMaHWyL 3ax 333MVH  [MMISHX
XYBUWI 33371431 Hb XKVXKUT, [yHL aX axyvH HIDKYya
yr canbapt yvin axwunnaraa sByynaxan 63pxiu3sn
Tynrapaar.

MeH  30xuuyynard — bavryynnarbiH — 60470rbIH
apra X3parcasi oHosqTOM 6yc baviraaraac 3ax
323/IMAT 30XMLLYYNanT, XSHANT Hb OyPAM, Xypamz
CYYPWICaH LWMHXWAr aryyncad. [s34 OyTumviH a4
xonborgon 6yxuw 3yy4YnaryvviH TOrTosLoo 6os0x
aHaeppanTep, akTyap xerxeeryv bavigar.

OsnoH ynCbiH [aatrasnbiH 30XWLUyynant, XAHaATbIH
baviryynnaryyabiH xonboo  /IAIS/-00c  xerxux
Oyl OpHbl 3oxuuyynard badryynnarag Aapaax
36BIOMXUIT 6rceH baviHa. YyHA:

e [aatraneiH  canbapt  3pcadng  CyypusicaH
XAHaNT, LWanrantbiH TOITONLOOr H3BTPYYIIX,
30XULYyynanTbiH  TOITO/LOOr  GOIOBCPOHIYI
b6osrox;

e HaracoH MaasannmviH CaHr yycrax, basxkyynax,
awumrnax /MapraxnniH oponuordvg M433/371
aBax, xapusiuyaH COJINTILOX HeXL[ﬂMV?I’
Oypayynax/,

*  AHpeppavitepuiiH 60/10H akTyapbiH O0I0BCOH
XYYHUUT O37TrX,
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e OJIOH HWWATWIH [aatraibiH Cyypb M3A3rir
A33LLITYYN3X,

o EC 3ysiH X3M X3MX33I TOITOOX, MOpAYY/IdX,
Tep XyBUH X3BLLTMH TYHLUAS MM
XODXKYYIX YUrI3133p ©epuiiree 30xuLyynax
baviryynnarbir G3XXyysx;

e [JlaatranbiH KOMMaHWWH 3acarnas, TavisiarHar,
OypTraMMiH Wi Toa Gaviasibir cavixpyynax;

e JaatranblH canbapt CaHXYyrvviH TeXHONOrnir
/FinTech/ H3BTpyynax 6onOMXUAT GYPAYYIIX.

CAJIBAPbIH BYT2L, YW Xeanen
BOJTOH TYWLSTIIN

XypaaHryvi:  Xerxux Oyvi  GOMOH  XOrKUHIYM
OpHyynan naatranabiH canbapbiH OyTaL, 30X1OH
baviryynantbiH — YWr  XaHAnarbir  TOAOPXOM/IOX
Ynrnanadp  6yTaL, YA Xeanesn,  ryvu3TrIvVH
/S-C-P/ 3arBapbir awmrnax baviraa 6a 3H3Xyy
3areap Hb pgaatranbiH canbapt Yy axuiiaraa
ABYYIIK Oy M3IPraxamviH - bavryynaryyabiH 3ax
333714 33/13X XYBb, 3PITUMIH M3APIMXK, 6PCOsIO6H,
Vo awurt  6adanbir - UAPYYAsX,  T3AM3PUNIH
XOOPOHAbIH  yanfgaa Xxonboor 3KOHOMETPUKUMH
3areapaap LUMHXJII3X34 YAI3rA43r.

SHaxXyy TOMIMOOD A33pX 3arBapT alumriargax oyu
AaatrasnbiH - canbapbiH  ronaord  y3yyasnTyyauir
TOOLOX, Uaalung —CTaTUCTUK,  SKOHOMETPUKUIH
LUMHXWIIFS XWX, TOAM3PUAH XapuilaH ysngaar
TOITOOX  YPbAYWICaAH HOXLUOMMAr  OypAYynIXuvir
30pUs100.

3.2.1. CanbapblH 6yT3L,

HaatranbliH  canbapblH  OyTUMAr  FONYNIOH  CanbapbiH
3P3NT, HWUANYYISNT, OPONLOrYAbIH 3aX 333714 33/13X XyBb,
TOO, TEBMOPOJ, 3ax 333/ OpOX, rapax Hexuen 33pri’p



TeneenyynsH y33x 6a TannaHT XxyrauaaHn epaniH OonoH
YypT XyrauaaHbl fAaaTrafibiH  KOMMaHwyn 23  TepnuiH
OVT3rAdXYVHUMr  MPraf, ax axyWH HIMKYYA3A CaHan
BonrocHoop ecceH AyHr3p 1,030,814 WMpxXar gaatranbiH
rp33 banryynaracaH banHa.

XycH3rT 5. [laatranbiH canbapblH MIPraxXanuiH oponLoriv

[aatranblH canbapT ynn axunnaraa sByymx Oyn epaminH
OONOH ypT XyrauaaT KOMMaHWyAbiH TOO TortMosn bawnraa
Oon  MIPXAMWH  3yydnard  Ganryynnaryyn, canbap,
TeneenerynH T00 2007 OHOOC XOWILIMX XyrauaaHf
TacpanTryr ecex xaHAnara axurnaranaa.

[aaTtranbiH canGapbliH M3PraXXvUiH OPONLIOTYMA,

EpavnH paatranbiH YpT xyrauaat Canb6ap | Teneenery | 3yyunary | Xoxupon | AkTyapu
KOMMaHu | AdaTranbiH KomMnaHm | YH3n3r4y
2007 15 - 91 690 2 - - 707
2008 15 1 120 167 4 - 9 1196
2009 17 1 129 1676 5 2 10 171
2010 16 1 138 2061 9 6 12 2105
20M 16 1 138 2057 8 9 13 2104
2012 17 1 188 2357 17 9 18 2419
2013 16 1 251 3187 20 14 15 3253
2014 16 1 247 3260 30 20 15 3342
2015 15 1 255 3340 37 27 15 3691

[aatranbiH canbap Hb 3AMIH 3aCrUiiH Oycaa, canbapyynbiH
aoun  3P3AT, HWWNYYISATUWH  3ap4Maap YH>  TOrToX,
epcenieeH Hb LWynapra, wn Tog Oanx waapanaratan Oa
yr canbapT epcenneeHnin anb X3n103p opwuH OGanraar
KOMMaHWyAblH 33X 333M14 33/13X  XyBb  X3MX33r33p
WN3PXUNATAAST.

MaHal opHbl XyBbA, YPT XyrauaaT faatranblH OyT3rasxyyH
VUNUUMAMST HA3MF KOMMaHW JaHraapaa y3yymk Oyiraac
TYyC KOMM@HWMH caHan Oonrox ©Oyn yH3 canbapbiH
epCenaeeHs y3yynax Heneenen Oanmxryn, HAATIA, XYPrax
Oy OYTIIFOIXYYH, YUNUUAMIIHUA XYPTIIMXK XaHranTryi

Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30Xu1Lyynax Xxopoo

Oanraa Hb 3ax 3331 MOHOMOMb WUWHXMIAM aryyncaH rax
y33X OonoMXKrynm GanHa. XapuH epauiH AaaTrafibiH 3ax
39304 15 KOMMaHW yWn axwunnaraa sByymx Oawraaraac
TOAM3PUMH 3aX 333714, 33M13X XYBUMT XaMIMWH VX akTUBTau
5 KOMMaHWap xapblyynaxag HUIAT canbapbiH akTuBbIH 51.5
XYBUWT 333/1K33.

TawmnaHT xyralaaHz faatranbliH KOMAaHUYL ©CCOH LyHr3p
56,988.4 T3pbOyM TerperuH YHIMr33T3M  AaatranbiH
ynMAr - gaatrax, HuiT - 112.2 TIpbym  TerperuiiH
XYPaaMXW1NH OpPSloro OfICHOOC XaMIMH UX OPSIoro OJICOH
5 KOMMaHW HUNT oprorbiH 71.3 XyBUAT BypayyncaH barHa.

Lypcnan 10. EpaviH faatranbiH KOMAaHWYAbIH CanbapT 33713X XOPOHIMH XIMXK33

XaaH paatran, 4.1%

MaHpan xeHepan gaatran, 7.0%

MoHHuc naatran, 0.0%

laH 3am paatran, 4.1%

I3p paarran, 3.6%

YnaaHbaatap xotbiH gaatran, 4.1%

HomuH gaarran, 6.0%

TaHrp paarran, 9.1%

lNpaktukan gaatran, 6.5%

MoHpe naarran, 4.2%

Apa paarran, 6.3%

boab ngaatran, 7.9%

MeHx gaatran, 3.1%

MWl paatran, 7.4%

Coémbo paatran, 6.7%

MoHron paatran, 20.0

Ox yycB3p: CaHXyyrviH 30XULLyYyIax xopoo
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Huiat aktmebiH 70.7 xyBUIr 5 KoMmnaHW bypayymk Garraa
Hb epOuH AaaTranbiH canbapbiH epcenaeeHnin xanbap
Hb ONMIOMOMb 3ax 333/MMH LWMHX YaHapblH XaHAnarbir
©6epTes aryyncaH, TOMOOXOH OPOJLOMYAbIH YN Xeasieneec
XaMaapaH VYH> Tortgor, canbapbiH X3MX33HA YH33P
epCenaex xaHafara AaBaMrannicaH Hb xaparmax GanHa.

Wnrtrss  5: JaatraneiH  canbap Aaxb  YHWVH
X3T ©pCenaeeH Hb [aatranblH  KOMMAaHWyL4bIH
TONOOPUIIH YaABap, XOXMPO HOXENTUMH XapbLaa,
HeeL caHryyhnan cepreep Heneesnger bereen
TOPUVIH  30xuuyynard — bauryynnaraac  uaaluvg
YHWUVIH L4334, OOOL XA3raapnantbiH 30XULYYnantsir
XWX Hb 3yWTaK. XOPOOHOOC AaatrasbiH CanbapbiH
epCenaeeHu Xan03puVr ON10H Ycas X3P3rnaranasr
apra, apradniasnbiH Xyp33HL4 TOLOPXOWNIOX, TyyHA
TOXWPCOH  YHUVIH  30XULYYNanTeir  GONOBCPOHIYM

bonrox 4Mrmaaa3p  Xonborgox  cyAanraar XXk
baviHa.

3.2.2. CanbapbiH ynn xegnen

XOOANenH  y3yyIanTunr
rafjaall OpPHYyyIbIH
LaaTranbiH
HUAT

[aatranbiH  canbapblH  yin
TOOOPXOWIIOX  YAUMM3M93P  XWMNMACIH
TOMM, CyganraaHbl axJiyypaac Xxapaxam,
KOMMNaHWydblH  3ap  CypTanyunraaHbl  3apasibir
XOPOHIe, XapbLyyfiCHaap UN3apxunnx banHa.

TamnaHT  XyrauaaHf  gaatrafibiH - KOMMNaHWyn — 3ap
cypTanyunraaHbl 3apaant HuUMAT 2.6 TapOym Terperumr
3apuyyncHaac  “XaaH pgaatran”,  “MaHpan  keHepan
naatran”, “bomb pnaatran”, “Mowron paatran”, “TaHrap
paatran” XXK-yya HUAT 3ap cypTandunraadbl 3apafiblH
71.3 XyBUWAr AaHraapaa oypayynxas.

,ﬂ\/pCﬂ.?ﬂ 11. [aatranbiH KOMnaHunyAblH CypTandnsiraaHbl 3apLyysiasitbiH XyBb X3MXK33
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Ox yycB3p: CaHXyyrviH 30XULYyynax xopoo
HaatranbiH canbapblH  yWn  xeanenuiH  y3yymant Hb  3.2.3.  CanbapblH ryMUSTIAUIAH Y3yyaanT
KOMMaHUYAbIH 3aX 3937MiAH ByTal, yH3 XaHWUA VSWISX - naatranbii - canbapbiH  MYALSTIOAMAH  Y3YYISAT  Hb
gegeeneﬂé _YPT - XyrallaaHbl — CTpATErANE - XSPIPKYYIDK - rapmian - xamxaamg Yp aWwurT Gavanbir Un3PXUIANEX
avraa  baupan  3spruvr - LOrLoop  Hb  WISPXAWISX gty istronniir xoXMpON HeXenT, alwwrT axuinaraa,

Oereen 3oxuuyynard GanryynnarbiH 3yr33c canbap naxb
OPCONAOBHUNT 30XMLYYNax YWrN3N33p XAHANT TaBMXAaa
3Ar33p Y3YYNINTYYAMAM aHXaapy y343r.

Wnrtrss  6: CyynmuuiH — XXWyyasn — XerkKuHryv
JaatranbiH - 3ax 33371T3Vi  OpHyynAah ©epuuree
3oxuuyynax GauryynnaryyabiH 3yra3c canbapbiH

yvn - XepnenuvuH  y3YyasaTuiar - TOLOPXOWIIX,
OPCONABOHVNNT XIHAaX, 30XULYYax Ynr XxaHanararam
baviHa.

20 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO

3apanblH - xapblaaraap — Teneenyyngsr.  DArkp  Hb
3oxuuyynardy  Gamryynnaraac  canbapbiH  XerKJIMNH
Ooanorbir TOMBEONOX, 30XWULYYNanTbiH AYPIM, KYPMbIT
OonoBcpyynaxan 3ansllryn aBy y33x y3yynantyyn oumnaa.



[HaatranbiH canbapbiH alWWIT axunnaraa, 3apasbiH xapbLaar 2007 OHOOC XOMWMX TaUAaHIUIAH Y3YYNATYYA3L TynryypnaH

TOOLOX0[;:

XYCH3IT 6 . ALunIT axusiiaraa

JaaTtranbiH can6apblH awunrT

i YpT xyrauaat gaatranbiH aluuMrt

EpavnH paatranbiH awurt

axunnaraa axxunnaraa axunnaraa
©6epUNH XepeHrnmH ©6epuUNH XepeHrnmH XepeHrnmH ©epuinH
oreex eoreex ereex epeHer?lH ereex
2007 2.2% 7.2% 2.2% 7.2%
2008 4.9% 16.9% 5.0% 16.9%
2009 6.2% 20.0% 7.0% 22.7%
2010 9.7% 24.4% -6.6% 10.4% 76.0%
20m 11.9% 25.1% -6.3% -6.0% 10.3% 36.7%
2012 5.4% 10.9% -3.0% -3.5% 5.8% 12.1%
2013 2.7% 5.5% -1.5% -1.7% 2.9% 6.1%
2014 1.6% 3.3% 0.7% 0.8% 1.7% 3.5%
2015 3.3% 6.6% 3.5% 4.3% 3.3% 6.8%
Ox yycB3p: CaHXyyrviH 30XULLyyIax Xxopoo
[aatranbiH  canbapblH  XOpPOHrMMH  BOMOH e punH  Xerkmxk Oy OONOH XBMKMHIY OpPHYYIbIH 30XMUyynary
XOPOHMMNH  ©reex eMYUH  ereex Hb [JdaatranbiH - Oanryynnaraac  TenbepuiiH  YadBapbiH  ©OOMOH  XyBb
KOMMaHWyn, HAMT akTuB OONIOH 88PUINH XBPeHres allnrmaH  HUMYYICH XOPOHIUINH 30XM1CTOMN XapblaaHbl

X3OMMA X3IMX33HUM alunrm Bananbir bum 6onrox Gawraar
xapyynax 6ereef TamnaHT XyrauaaHg XOPeHMMNH ereex
3.3, eepuUH XepeHrniH ereex 6.6 XyBb Oalraa Hb
JaatranblH - KOMMaHWYL ©epuUNH XepeHren TynryypnaH
alurTar axkunnacHbIr UATMX DalHa.

XycHaT 7. [aatransiH canbapbiH 3apasibiH XapbLaa

AaatranbiH can6ap

YpT Xyrauaat gaatran

30XMLYYyNanTbIr 61 6onrox, canbapbiH yp alLnrT banabIr
HIM3MOYYI3X  4Mrnanasp  GapumTamk Oyl ©omnoroo
OonoBCpyynaxaf 3Ar3dp xapblaar YyxandnaH aBy y3aar.

EpaunH paatran

XoconcoH XOXMPOF 3apaibiH | XOCONCOH Xoxwpo? 3apasibiH | XOCONCOH XOXMPO{' 3apaibiH
XapbLiaa HOXOTITUMA XapbLiaa XapbLiaa HOXOTITIH XapbLiaa XapbLiaa HOXOMTVIH XapbLiaa
Xapbuaa | xapbuaa | Xapbuaa |

2007 49.0% 26.0% 23.0% - - 49.0% 26.0% 23.0%
2008 58.0% 23.0% 35.0% - - 58.0% 23.0% 35.0%
2009 65.0% 25.0% 41.0% - - 66.0% 25.0% 41.0%
2010 76.0% 39.0% 37.0% 152.0% 14.0% 139.0% 61.0% 25.0% 36.0%
20M 72.0% 34.0% 38.0% 120.0% 10.0% 110.0% 61.0% 24.0% 37.0%
2012 81.0% 43.0% 38.0% 106.0% 19.0% 88.0% 62.0% 24.0% 38.0%
2013 91.0% 49.0% 42.0% 97.0% 19.0% 79.0% 71.0% 30.0% 42.0%
2014 107.0% 64.0% 43.0% 98.0% 34.0% 64.0% 73.0% 30.0% 43.0%
2015 123.0% 81.0% 42.0% 105.0% 52.0% 53.0% 70.0% 28.0% 42.0%

XOXMPON HEXONTNIMH DONOH 3apAsibiH XapbLiaa, ToSArIPUNH
HUANG3p 6GOMOX XOCONCOH  Xapbliaaraap [JaaTralbiH
canbapbiH 3apanbiH TONBUIAT TyC TyC TOJOPXOMNLOT.

XOXMPON HOXeNTUIH XapbLaa Hb Y4YMPCaH XOXMPAbIF
Opfiorofl  TOOLCOH  XypaaMxXW[, —XapblyynaH Toouaor
Gereep faaTranbiH KOMMAaHNYAbIH XyPaaMXMIH TOOLLOOON
Hb FOPI3HWIA AAryy XYI33X YYyP3rTai X3pX3H yanaax oyunr
canbapblH X3MX33HL, UNIPXUATHI.

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULLyYyIax xopoo

TarnaHT xyrauaaHg [O33pX xapblaa epauiH paatranbliH
KoMnaHuyapiH XxyBba 28.0, ypT XxyrauaaHbl AaaTrabiH
KOMMNaHWMH XyBbA 52.0 XyBbTaW rapcaH Hb OMHEX OHbl
MOH YEUMHX33C epaunH faaTrasnblH KOMMAHWYObIH XyBb[,
2.0 xyBmap OyypcaH ©Oon ypT xyrauaaHbl [aaTrajbiH
KOMMNaHWyObiH XyBbA, 18.0 XyBMap ©CCOH Y3yyN3nTTan
GarHa. YpT xyralaaHbl JaaTtrafnblH KOMMAHWAH XOXMPOT
HOXONTUMH Xapbli@a HA3M3MOCIH Hb  MPr3g,  Up33aynga
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TOXMONAOX 3PCA3M33 yXxamcapracHbl yp AyHLO Xyrauaat
aMbpanbiH OONMOH 3pyyN M3HAWMH JaaTrang xampargax
ABJAN MX3CCOHTIN XONOOOTOM 3epar YN SBL, FdXK Y33X33p
banHa.

3apofibiH - Xapbla@a Hb  [aaTraibiH - KOMMAAHWAH — ViAn
aXunnaraaHdbl 3apAfbil HAUT Xypaamxug, XapbLllyyncaH
xapblaar Wmpxuanmar  Gereen  TamnaHT — xyrauaaHf

YyPT XyrauaaHbl [aaTranblH KOMMaHWyAblH XyBb[ OJICOH
XypaamMxXunH opnorbiHxoo 53.0, epavnH  JaatranbiH
KOMMNaHWyabiH XyBbA 42.0 XyBUWM YWAN  axXunanaraaHbl
3aphang 3apuyyncaH 6aiHa.

XOCONCOH xapbliaa TavnaHT xyrauaang 123.0 xyBb rapcaH
Hb XOXMPOJST HOeXenT, 3apAnblH XapblLaaHbl TOOLOOMbIF
OONOBCPOHIryM  Bonrox, 6oauT  Hexuenm  HWALYYIaH
eepunex WaapafiaraTair UnTrax barHa.

TavnaHT xyralaaHg f[aaTraibiH KoMmnaHuyn canbapbiH
X3MX33HA 4.8 TIpOym  TerpermnH  L3B3p  alumrTam
aXunnacaH Hb ©MHEX OHbl MEH YeUnHX33C 2.8 T3pbym
Terperesp H3M3racsH GarHa.

Wnrtrss  7: [aatransiH  canbapbiH OyTau, i
xenner, rYALUSTINNIH 3arsapbiH TavinaHT
XyrauaaHbl y3yynantyyas33c y33x34, TyC canbapbiH
OPCONABOHWVIH X3/103p Hb OINIrOnosb 3ax 333/IMVH
LUMHXWA — aryyncaH, YHWUH 6pCenaeeH eHaep
baviraar wnTrax baviraa Tyn uaalmpa aAaatrasibiH
canbapt YW axunnaraa  dpXA3ryaguviH e yHWUAH
30XULLyynantelr 6uyi 6OIroX, XOXMPOS HEXONTUMH
0OsI0H 3apAsibiH XapbLaaHbl TOOLOOJIbIM LLMHIYIIX
waapanaratav baviHa.

3.2.4.

2006 oHOOC faaTranbiH canbapT 3yy4nanbiH VAN axunnaraa
YYCCoH Bereep, TavnaHT xyrauaarg 173 Ganplumng barpnax
37 3yydnardaac faatranbiH YWNHUArar 3yyyunan xyprax 4.1
TIpOYM TerperuiH opnoro XypuMTyyncaH 6amHa. YyH33C
“XaaH GaHK”, “SpcoanuiiH wurasn”, “Cypar xapaauan”,
"Xyoangaa xerknuiH  GaHk”,  “YHA3CHWW  XepeHre

[aatranbiH 3yy4nan OofoH XOXWPIbIH YHIMM3

XYCH3IT 8. 3oXumLUyynantbiH apra xX3parciyyn

opyynantblH  GaHK” XXK-yya gaatranbi
opnorbiH 62.0 XyBUIT XyPUMTYYIIK33.

3yydnanbiH

TanmnaHT xyrauaang HUMT 66,012 Toxmongong naatranbiH
KOMMaHWy [, HexeH Tendep onrocHooc 22,835 Toxmonaong
XOXMPMbIH YHIMM3 XMWNrICOH OarHa. [13pX XOXMpIbIH
YHINM3HUM  75.0 XyBUMWI aBTO T33BPUMH  X3P3rC/IUMH
KOMOOYMMH XapuyufarbiH AaaTranblH YHIM3, 25 xyBumr
aBTO TI3BPUWH X3P3rCIMMH  [aaTrasnblH YHIAM 333/
OaviHa. [JaaTranbiH XOXMPOM VHIMAMIHWA KOMNaHWYObIH
HUWT opnorbiH 77.6 xyBunr “Awmng ounryyH”, “Benpo”,
“Tapara  actumanT”, “Mactep yHINr", “JaHac” XXK
OypayyncaH GarHa.

3.3. CAJIBAPbIH XYYJlb 3PX 3YI,
SOXVLLYYTANTBIH OPHYMH

3.3.1

[aatranblH  3ax  3337IMNH  BpCenmeeHnn  xanbap Hb
MOHOMMOJIb, ONMrONOofib LWWMHXWUIAT aryyncaH bangar Tyn 3ax
3931 A3X raxyyaan /market failure/, TonbepniiH YagBapbIH
3pCO3N, YHI3P X3T epcenmex, AaByy Tan OfiroCOH Xyyb Oyc
MP33HUI HEXUAWUWT Tyfrax, epCenaeeHunr xsaraapnax
xaHAnara GanHra yycaar.

CanbapblH Xyynb 3pX 3yM, 30XMLYYNanNTbiH OPYMH

XerxuHryn OonoH xerxux Oyl opHyydan nOaaTtrasnbiH
canbapT 3oxmuyynard 6anryynnaraac caHxyyruiiH 60noH 3ax
333MIMAH apra X3p3arciyyadsp OamKyynaH 30XULyynantbir
X3parkyyngsr Gereen yp awwurTan, Wypapra epcenaeeHt
3aX 333MIMIT A3MXKMX, YNYMAMI3HUIA 3apanbir Oyypyynax,
XWI  AaMHacaH OyT33rasxyyH, YWMYUAr33r  30XuLyynax
YUM3M93p  30XMLYYNanTbiH OpyMH, Ooanoroo 0GarHra
WMH3Y13X LWaapAnaratan Tynrapgar omnaa.

NAmpo  Tepeec paatrafbiH  3ax 39314  OPOSALOrYAbIH
YW axunnaraar 30xuuyynax, XsHax o YMrisnesp  3ax
393NMMH OOMOH CaHXYYIMH 30XMLYyyNnanTbiH Aapaax apra
XIPIrCSIMNT aBY X3P3rKYYIK OarHa.

CaHXyyrviH Waapanara, Hexuen:

* HeeuunH waapanara

+ TortMon GOMOH 3pcadnA, CyypuUncaH XyBb HUMMYYICSH XOPOHIUIH Laapanara

+ XepeHre opyynanTtbiH Xs3raapnant

CaHXyYyrunH
30XULYyynanTbiH apra
X3parcnyya,

TenbepuH YaaBapblH XSHAMT, 30XMLYYNanT:

» CaHxyyriH TamnarHan, wn Ton 6avaan

o CaHXYYTUIAH LWHXMAM3, 3PT UIPYYIIX CUCTEM
*+ 3anHbl BONOH rasap A33pX XsHanNT, Wwanrant

3axvpraaHbl xapuyLniarbiH 30xmUyynant

[laBxap paatranbiH yin axunnaraaHbl 30Xuuyynant

[aaTryynardviH 3px alrvnir xamraanax CaHrmH 30Xuuyynant

3ax 3331UNH

[laaTranblH 3aX 3330MAH YH3, CTAaHAAPT MP33HMIA 30X1LyynanT

30XMLyynanTbiH apra
X3paraiyya,

Residual 3ax 333n1mH 30xumuyynant

BYT93rasXyyH, YANYUAr33HNA 30XMLYyNnanT

AHOEeppanTepPbIH YN axunnaraaHbl 30X1Uyynant

22 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO



[33px apra x3parciyyauur ypT XxyrauaaHbl XerkumiH
©0oAN0ro, ONIOH YNChIH 30XULLYYNaNT, XAHaNTbIH CTaHAAPTaL
HUWLYYSISH  XOOPOHAbIH  ysnpaar Hb 36B  XaHracHaap
JaatranblH canbapblH Xerkung, Wyyn xamaapgar banHa.

TarnaHT xyralaaHg XopooHOOC AaaTranbiH canbapbiH yin
axunnaraar A3MXKKX, XYPTIIMXKWUIAT HIMIFOYYA3X, O30
OyTUMAr BUIA BONTOX 30XMLYYNaNTbiH XYP33HL Japaax yp
OVHL Xypna3. YYHA:

e [laaTranbiH KOMMAHUMH Heel, CaHTUMH XepPeHrunr
XepeHre opyynantag Oavpluyynax 30XMLyynanTbiH
OPYUUHI CaKpyynas;

o [aatranblH  XyPTo3MXWUIAT  HIMIIOYYIXK, WUPr3AMnH
Jaatrang  xampargax — COHMPXMbIr  O93LyYIaX
3opunroop Gara, AyHO OpPOroTon MPraasg, 30punyncaH
XOHrOBUMNCOH HexLen Oyxui rmp, xawaa, GanlwuH,
MOH3TUMH  OC/bIH  JaaTtranbiH 2 OyT3radXyyHUAr
LWWH3YM3H BYPTraX, 36BLLUSSPes ONros;

o AKTyapuMmH yWAN  axunnaraar 3oxuuyynax Tyxam
KYPMBIF LWUWMH3YA3H OaTnas;

« [aatranbiH KoMnNaHW GONoH faaTranblH MIPraxniiH
OpOJLOrY  KOMMaHMyaaac XOpPOOHL TeBnepyynasr
30XULYYNANTbIH - YWIHUAI3HUA  XONCHUA  XYBUIAT
canbapbiH xamx33Hg 30.0 xyBrap Oyypyynas;

*  Xemee ax axyWH [aBxap [HaatranbiH KOMMaHWA
[aBxap faatrajiblH yWn axunnaraa 3pxf1ax Tycram
36BLUG6Pen OfroB;

Lypcnan 12. ©preannviH 100
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"Boab faatran” XXK
"Mwur paatran” XXK

"Apa paatran” XXK
"HomumH paatran” XXK
“XaaH paatran” XXK
“MpakTrkan gaatran” XXK

"MaHpan xeHepan gaatran” XXK

“MoHron paatran” XXK

*  MoHron YncblH Xnna3p AamxuH eHrepy banraa 60m0oH
TYp OpX WpX Oanraa ragaafblH >KON00Y WMPrIANAr
>KOMOOYUIH AaaTrang xampyynax 00ncHOOp ragaafbiH
MPr3, MOHFOM VPMAMAH aMb  Hac, 3 XepeHre[
Y4pyyfcaH XOXMpMbIF  gaaTrardaap Oapargyynax
TorTonuoor 6ypayynas;

* [JaatranbiH KoMnaHua mepaergex “HartnaH 6Gopmox
OypTraNMIH 3aaBap”-bir HArTNaH 6og0x OypTran GonoH
CaHXYYIVMIAH TaWnarHamiblH ONOH YNCbIH CTaHAApTag,
HUMLLYYNI3H LWMH3YII3B;

+  "[aatransiH cyprantbiH Kypam”-biH  TeCUnr
OonoBcpyynx, faatraneiH canbap daxb faatranbiH
Xan03p, OYTIIrOIXYYHUIA CyAanraar axyynss;

e ABTO TI3BPUMH X3P3rCMAH  [daaTralbiH
TycraracaH HexeH Tenbep  0Nroxooc
HOXLONMIAM LaxuM XyyacaHm, OanpLuyynas.

RP33H4
TaTraj3ax

3.3.2.

TawnnaHT xyraliaang faaTryynardaac gaatranbiH KOMOaHWUIH
YW axwunnaraatan xonbooton HWMT 184  eprepnunr
XopooHg, rapracHaac HUMT 168.5 cas TerpernmnH Xoxmpabir
Gaparnyynaag OaviHa.

[aatryynardbiH 3px alurminH xamraanasn

HUAT MpyyncoH epregnuir OyTaaradxyyHU Tepnyyasdp
aHrunean, 40.0 XyBUNT T33BPUIMH X3P3rcnninH, 35.0 xyBumr
KOMOOYUMH  XapuyunarbiH - anbaH >XypwmbiH, 25.0 XxyBb
Hb Oycap AaatranbiH TepnyyaTdM XxonbooTon epremen,
roMAOoN TyC TyC 3331K33.

B SxHu xarac XunumH

B CyynuiH xarac XunuimH

Bycan

“"MoHpe paatran” XXK
"TaHrap paatran” XXK6
"Coémbo paatran” XXK

"MeHx pgaatran” XXK

AnbaH XypMbIH AaatrardfisiH xonboo
XOXMPOJ YH3MM3HWM KOMMaHK

Ox yycBap: CaHXYyrvviH 30XULyyiax Xopoo

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH




|' CAHXYYTIIH
30XILYYNAX
d ' l X0P0O

3.4. OJIOH YJICbIH OAATTAJIbIH
CAJIBEAPbIH TOJIEGB,
SOXVLYYTNAJTBIH XAHONATA

3.4.1.

ONOH YNCbIH AaaTrafblH 3aX 333/MNH XONKUAL O3NXWIH
SOMMH 3acar, CaHXYYIMIH 3ax 333NUMH TorTBopryn Gannan,
2008 oHbl xfMpanaac xomwmx xyrauaaHg AHY, EBponbiH
X0NIOOOHbI TOB OaHKyyAblH X3P3INKYYK Oyn MeHreHWn
0oanNorbIH Yp [YH VIX33X3H Henee y3yyncaH omunaa.

2015 oHbl Tenes

[3BY TaWNaHT XyraluaaHg, epanviH faaTranbiH OyTaarasaxyyH,
YVNYUAr3HUA canbapt XypaamxXuitH opJioro,
aHOeppanTePUNH  alWWIT  aXwuinaraa  TacpanTtrynrsp
HIM3MO3X XaHAnara axurnargax Oaviraa xagu 4 ypt
Xyrauaat faatranbiH canbap [axb XypaamXKuIH OpmorbiH
X3M3K33 TOOMINeH HIM3ra33ry OarHa.

XypaamxxunH — opnoro: 2015 oA ypT  XyrauaaHbl
[aaTranblH XypaamxuirH opnoro 3.3, epannH gaatranbiH
XypaamMxXunH opnoro 2.5 xyBuap TyC TyC ec433. Xerkmx
Oyn opHyy#an epAuH faaTranblH canbapbiH XypaamKminH
OpnorbiH XaMx33 Oyypax XaHAnara axurnargax Oaviraa
Ga VyHO 3OMAH 3aCTMH ©CenTUIH Xyph, CaapcaH Hb
Hemneenxa3. XerKMHIYM OpHYydal XepeHrVH 3ax 3331
13X OyT3rA3XYYHUI YHY xaHW Oyypd, AHY-bIH TeB BaHk
OOANOrbIH XYYr33 6CreceH Hb Y Xefnex XepeHre 6osoH
CaHXYYTMNH X3P3rCNYYAMVH XaHWWH CaBfaraar efneex,
[aaTranblH 33X 333/IMMH Al axunnaraaHs xy41an Henee
Y3YYIC3H X3B33p OalHa.

EpaviH  paatranbiH - OONOH  aHAeppaviTepuiAH  awurT
axunnaraa: 2015  oHbl  Ganvanaap  dHIXYY  Y3YyAIAT
TortBopton Ganraa 6a AHY-blH 30 XepeHrumH OonoH
MH3TUIH OC/bIH JaaTranblH canbapbiH XOCONCOH Xapbliaa
1.2 xyBmap ecy, 97.8 xyBb 6oncoH ©Gon EBpo OycuiH
OpHYyHad >3H> V3yy/anT ayHaxkaap 95 xyBb Oawnnaa.
TarnaHT xyrauaaHa A3AXUAH  X3MXK33HL  TOXWMONACOH
GaviranMinH raMWwmnrT y33ran3sc Ourm OONCOH XOXMPIbIH
XaMx33 2013-2014 oHbl AyHAXKaacC J00ryyp TyBLUMHL, Oytoy
23.0 T3pbyM aM. flonnapaap XaMXKUrask GanHa.

[aatranbiH KOMMNaHWyAbIH HEOUMH CaHTUNH XOPOHIUIH
XOLeNIreeHeeC Xapaxad ereex 6eHAepTIN CaHXyYrnH
X3parcang OanpLlyynax COHMpxon enpep Ganraa xagum Y
CaHXYYTMMH 3ax 3331UMH Hexuen Garanaac yyasH XypTax
Oyn awur Hb xaHrantram Oyc OawrHa. YyHa: AHY, EBpo
OyCUVH OpHYYAaA 393MMWH  XYYIUAH TYBLWWH, TOITMON
OPMIOroTON  CaHXYYTMMH  X3P3rCYYAUNMH ereex Looryyp
Danraa Hb Heneenxa3.

[laBxap faatranbiH canbapbiH ecenT Oyypaxaz XypaamxKumiH
OPJOrbIH TYBLUVIH, X6PeHre opyynaNnTbiH ereex Looryyp,
O3NXUAH 3ANNH 3aCTUVH ©CONT yaaallunmpcaH Hb TOMOOXOH
Henese y3yymx 6arHa. 2015 oHA epAvH AaBxap AaaTtranbiH
KOMMaHWyOblH  XypaamxunH  opnoro 2014 oHTOM
xapbuyynaxag 1.9 xyeBmap OyypcaH 6on ypT XyrauaaHbl
[0aBxap HaatrafibiH Xypaam>XunH opnoro 1.6 xyeBmap ecd,
[aBxap JaaTrasiblH KOMMaHWyAblH XOCONCOH Xapblaa 91.6
XyBb, X6POHre opyynantbiH ereex 2.33 xyBbTan Oannaa.

OnoH  yNCbiH  AaaTranbiH  30XuMUyynard,  XsHanTblH
GavryynnaryyoblH  Xon6ooHbl 2015  OHbl  O3MXMIH
[aaTranbiH 3ax 333AUMH Tannang CYYIUAH H3T KUIUAH
XyrauaaHn, faatrafiblH KOMMaHWyoamd HWWm3X 0a Harmrax

24 CAHXYYTUAH 30XULIYYNAX XOPOO

/M&A/ ynn sBL, MA3BXTIM ABarfax OariHa. DH3 Hb 1995-
1998, 2005-2008 oHyyman WOdBXXWX OalicaH Gereef
rypaB Aaxb [aBanraa 3H> OHA TOXMOX Oaviraa Tanaap
nypabcaH bariHa.

OfoH YNCbIH CaHXYYTUIAH 3aX 333MAH MaKpo TYBLUWHA,
OOANOrbIH XYYrMIAH TYBLUMH [LOOTYYP, XOMKUHIyA GOoH
XOrXKUX Oy OpHYYABIH 3AUAH 3aCTUIAH 6CONT yaaalumpcaH
Hb HWMMAX, HIMTMX aXunnaraa WAIBXXKUXIL HeneenceH
601 MUKPO TYBLUMHA [aaTranblH KOMMaHWyA XU JaMHacaH
OM3HEC?3  epreTrex, XepeHre  OpyynanTbiH  XaMTblH
OOMOH XYBUMH CaHryyfblH YW xednens 3axuparfax,
OYTI3rAIXYYH, YUANYUAMIBHWUIA HIP TOpnee H3IMIrAyynaX,
XML, CAHXYYKUNTUAH 3X YYCBIPUIAT ONX aBax, YHIT LLaacHb
3aX 333MMIAH MHTerpauna H3rA3H OpoX 33pa3r WanTraaHyym
Hb HWMMIX, HIMTMIX3M, XYHTIN HOMee y3yyiix33.

Unrrrss 8: OnoH YNCbIH [aatranibiH 3ax 33374
KOMMaHWyAbIH — HWWA3X,  HIMBX  aXwsiiaraa
uaBXXKMXK baviraa Hb AaatranbiH OyTa3ra3XYyH,
YATTYUIIMIHAA  H3P  TOPAWMWAT  HAIMIIAYY/3X,
XYPTIIMXKUUI CaviXpyynax, YHWUVIH OJTOH COHIroATOT
X2163puiiH  GONOMXKYYAbIT X3P3NIAr4A34 Xypraasr
60/ faatranbiH KOMAaHWyAbIH XyBbh CaHXYYrviH
Ya[aBxmir cavixpyynax Hexuer 6ypaar
baviHa. OfIoH  yNACbIH  AaatraibiH - 30Xuuyynard
baviryynnaryyabiH Xo/i1600HOOC HWVIIX, HIITIX
axwnnaraatavi Xon60o0oToMroop AaatrasbiH
cyypb  3apimyyn  /ICP/-bir  LWUMH3Y/ISX,  TULLIYYH
baviryynnaryyanaa — Hwamax — OOJIOH  HAMMaX
axunnaraaHaac yyasH buv 600X 3pcasnyyanir 368
YH3J1X, Todopxowiox, 6, 7, 9 ayrasp 3ap4ymyynbir
bapUMTIaH axuniaxelr 36B16ceH bariHa.

OnoH yncbiH daatranbiH 3ax 333numnH 2015 OHbl Teneseec
xapaxaf, YPT XyrauaaHbl [aaTrafblH KOMMaHWyL —Cyn
YONeeTdIN HeeUMMH 3X YYCBIP3d TOITMOM Oproro Oyxumi
KOMM@HWUIMH epuiiH X3p3arcang, 6arpLuyynax COHMPXOn eHaep
OalcaH 0a 3H3 Hb 3acCruiH ra3pbiH GOHABIH Breexeec uyy
aLUMr XyPTaX DONOMXKUIT AaaTranbiH KOMMaHWY AL, ONroxa3.
AHY-bIH  XyBbL YPT XyrauaaHbl [aaTranbiH KOMMaHWyq
KOMMaHWMH ©oHabIH 20.0-40.0 xyBb, EBpo OYCMIH XyBb[,
21.0 xyBb, AnoH yncan 40.0 XyBUMT TyC TyC 333MLLIMXK BaliHa.
OnoH yncbiH JaaTranbiH - 3oxuuyynard  Gauvryynnaryymibi
XOnOOOHOOC — [aaTranbiH  30xuuyynard  Ganryynnaryynag
JaatrarymiH Garuan banraa XepeHryyouiH XepBex YaaBapT
aHxaapax, Tenbep TypraH TYMUSTMX 4YagBapbir  XaHrax
AXKUNNaxbIr 3eBNeceH DaiHa.

[aatranbliH KOMNaHWyAblH XepeHre opyynantbiH 6aruag,
KOMMNaHWMH OOHO0OC rafHa YyCMan YH3T uaacHyyn 2014
OHOOC TOMOOXOH XYBb X3M>33r 33371k Danraa 6a O3nXMH
JaatranbiH 3ax 333/MAH TOMOOXOH XyBWAM Oypayynary
AHY-bIH AaaTranbiH KOMAaHWYAbIH YYCM31 YHIT LaacaHf
opyyncaH xepeHre 2.0 1x Hasa aM.nonnapT xypasg 6arHa.
[aatranbliH KOMMaHWyL, YYCM3N VH3T LaacaHi XepeHree
Oarpliyynaxag TyC 3ax 333/MIMH X3MX33 TacpanTryin ecex
Oaviraa Hb Heneemx Oanraa ©a 2015 oHbl bGananaap
YYCM31 YH3T LaacHbl 3ax 33374 65.0 vx Hasg am.gonnapbix
XOPOHre 3Pranaxaa.

Unrtras 9 2008 OHbI  A37XUMH  CaHXYYrviH
XAMpanaac Xoul — OJIOH  YJICbIH — 30XuLyynard
baviryynnaryyaelH — xonboon  /IOSCO,  IAIS/,
CaHxyyruviH TOrTBOopTOM bananbiH 3esnen /FSB/-



06C BUPXMIH BYC 3aX 33371 33p apumxurgax oyv
YYCM371 YH3T LaacHbl apuimkaass XsHanT TaBux,
OYTI3rAdXYYH, YANYUAra3r CTaHAapTYmaax, 1enbep
TOOLIOOHbI 3PCASMNAT BYYPYYIax YArfI333p XaMTbiH
axunnaraar eproxyynx 6aviHa. CyyamiH Xunyyasa
OJIOH YJICbIH nAasBxap AaatranbiH 3ax 33374 yHIT
LaacxyyscaH AaatrasibiH OyTa3rA3XyyH, YMI4uras
/insurance linked securities/ 3p4umTau ecceH ba
2015 oHbl bavignaap 25.0 T13pbym am.gonnapt
Xypy33.

MaHavi opHbl XyBbz AaBXap AaatrasbiH YHAICHUMA
KOMMaHW yycax LwataHgaa baviraa, pgaatrasnbliH
KOMMaHWL eepuiH [aalaac X3T3PC3H 3pCASIMNAr
rafHbl 0aatranelH KOMMaHWap AaBXxap AaaTryynx
baviraa Hb [33pX OYTI3MA3XYYH, YAIYUIrd3r 3aX
333711 HIBTPYYIIX3A  XYHAPIMAr  6ui  6OIrox
baviHa.

OJIoH  yNICbIH ~ CaHXYYrviH  3ax 33374  CYYauuiH
XKUY yA30 ayTCOPCUHIMUH YATYAIIT3 6COX XaHanara
axurnargax baviraa bereen AHY-4 ragaanbiH
XOPOHre OpyynanTbiH MEHEXEPUNH  YAIYMIra3r
ayTCOPCUHI X2/163p33p aBY, XOPeHree yaupaAyynax
XaHanara HWI334 AaBamraviik 6aviHa. SH3 x3163p
Hb [aatrardviviH XepeHrvvir 368 30XUCTOM, LLIMH33T
apraap yauvpaax, Xvixur, AyHA Aaatrardng XepeHre
opyynantelH LWMH3 GonoMXyyabir 6w 607rox,
XOPOHre opyynantbiH 3apasbir Byypyynax AaByy
Tanbir 6u 6oroXa3.

EBpo 6ycuiH faatranbiH 3ax 333714 2016 0HOOC
Solvency Il x3parxux 2xn3x 6ereen WMHraCcHP
OYCUVIH X3MX33HA HIMACIH 30XMLYYNaNnTbiH A3IT13M
yianynax, Oycad OpHYyA A23PX  30XULYYNanTbir
66PUIVIH HOXUOSA HUULYYASH XEPBYYNIH X3P3IM/I3X
bonomx 6ypasx3sp xapargax baviHa. OHeeruviH
ynam b6yp pasapynargax Oyvi  f[aatrasibiH - 3ax
33374 YIC  OpHbl  30XWLYyNnanTbiH — saraatav
bavigan Hb XSHaT, 30XWULYynanTelH JAaBxaphaal,
Xuannmir 6u 6orox 3pca3nTav Ty eBpo bycuiiH
OPHYyyAaac ragHa rypasaary OpHyyaan H3rAC3H H3r
30XuLyynanTeiH CTaHAapTeir 6uyi 6o/Irox Hb 3ax
333/IMUH XOrXKu/ag TOMOOXOH XyBb H3M3D Y3YYa3X
oM.

3.4.2.

Vx 20-WMWH MLLIYYH OPHYYLbIH CAHMMMH cang, TeB GaHKHbI
epeHxumneryng Lanxan xoton 2016 owbl 02 gyraap
CapblH 22-Hbl eAep 30XMOH DanryynaracaH xypangaaHaap
CaHxyyrmiH TorTBopTor GamanbiH 3eBnenuiiH 2016 oHA,
X3P3MKYYN3X 5 YHAC3H 30pUNThir  A3BLUYYNCIH Oereeq,
4 p3X 30pUNT Hb Makpo 30XWUCTOM OOAMOrbIH  Xyp33,
apra xaparcnvnr 6oOuTOM, yp alMITal  X3P3arKyynax
4yurnanssp ONoH yncbiH BanoTbiH caH /IMF/, OnoH yncbiH
Tenbep TOOL0OHbI OaHK /BIS/-Tal XamTpaH axunnaxbir
yyxanuuncaH 6mnaa.

MeH OnoH YNCbIH JaaTranbiH 3oxmuyynary
BanryynnaryyabiH xonb00HOOC AaaTralibiH YHACH 3apunmz
MaKpo 30XWUCTOM OoAnorbiH Tanaapx 24 Oyra’p 3apymbir
WKMH33p BGONOBCPYyNaH ©epunH  TULLYYH  OpHyyLAaa
MaKpO 30XUCTOW XSIHANT, LWanranTblH apra X3p3rcimmr
X3P3IrKYYIIXUAT 3eBneen OarHa.

3oxv|uyynam, XAHAaNTbIH OJIOH YJICbIH XaHAJ1ara

[aatranbliH canbapblH Makpo 30XMCToM 6OOANOro Hb
CUCTEMUWNH  3PCASNNAT  TOJOPXOWMK  CIPrmnnax, 6oamt
3OMMH 3acar, CaHXyYrUH 3ax 33307 JaaTtranbiH canbapaac
Y3Yyn3x ceper Heneer Oyypyynaxag Yurnargdsr Uory
apra xamxs oM. MaHal opHbl XyBba MoHronbaHkHaac
OaHKHbI CcanbapblH 3PCOSNUNAT TOLOPXOMMOX UWUMM3M3P
MaKpO 30XMCTOM OOANOrbIH apra X3p3arciyyannr atmrnax
Oaliraa 6on gaatranbiH canbapT XxapaaxaH alluriargaaryi
GanHa.

Makpo 30XMCTON BOANOIbIH XYPISHL 30XMLYYNanT, 3anHbl
OOMOH raszap [33pX XAHANT LWanranTbiH X3P3rcyyanunH
XOOPOHAbIH X0N000r X3pX3H OHOBYTOW yanayyncHaac yp
OyH Wyyn wantraangar ©a [33px apra X3parciyyad Hb
CUCTEMUIMH LUNHXTIW 3pCONNNT TOLAOPXOMNOX, CAHXYYTUH
TOrTBOPTOM Galanbir XaHrax, Makpo Xy4MH 3yMACUNH
HeneenaMUr TooLoxon YMrnaransr. daatraneiH canbapt
CUCTEMUWIH LUVIHXXT3M TypBaH TOPAWMH 3pCcAsn BOMox XyH
aM, 3OMMH 3acar-caHxyy Oo0noH OarranuiiH ramuwruiH

3PCOSNMUT  TONYNOH aBY  y343r Oereen  T3Arspumnr
TOLOPXOWNOX  XyBbCard  y3yymanTyyouur — Oypayynax
Waapanaratai damaar.

2008 OHbl [O3NXMWH CaHXYYITMAH  XSiMpanaac  XOWMLUMX

XyrauaaHg [aaTranblH canbapbiH LUMHIYNSANAH  YHACOH
YMMM3N Hb Makpo 30XWUCTOM OOAMOrbIr X3P3rKYynaXx33p
TOrTCOH Gereen, ONOH YNCbIH [JaaTranbiH  30XMLyynary
GanryynnaryyabiH XonbooOHOOC 30XMUYYNanT, XsHanTbiH
CTaHAapTbir Tortoox /international standard setting/,
6opnoro Togopxomnox /international policy/, MHCTUTYLMIAH
TyBWKMHA  /institutional level/ apra  xamx33Hyyamur
X3P3MKYYIIXK X133 6ariHa.

ONOH YNCbIH TYBLUVHA 30XMUYYNanT, XsHanTbiH CTaHOapT
X3M  X3MXK33F  TOITOOX YWIM3M133p  AaaTrajibiH - YHACIH
3apyuMa WKHI3P 24 Oyrasp 3apumbir  OOMOBCPYYNCaH
Gereen 7 p34 3apymaac Oypansr. DAr3sp O34 3apumyynd
Hb [aaTranbiH canbapblH YW XaHAnarbir TOLOPXOWOX,
CUCTEMWIMH  3PCOSNUAT  Xsi3raapraxaf, YUriscaH — apra
X3PArCIYYANNE  X3P3MKYYI3X,  dpCA3MTdM  [aaTtrasbiH
KOMMNaHWMH YN axunaraaHa, 3oxuuyynard 6avryynnaraac
uar anganry’ apra Xamxa3 aBax, 3pCh3/, YaHapblH O0NoH
TOOH LWUWHXWIT3Y XWX, CUCTEMUMH ad  xonborgontomn
JlaaTrardninr TOQOPXOIIOX 33P3r 36BNIOMXKYYAUIT aryynaar.

bopnoro Tooopxomnox, MHCTUTYUMIH TYBLUMHL CUCTEMUNH
a4y xonborponToV AaaTrarduiir TOJOPXOWIOX HMrI3I33p
CaHXyyruH TOrTBOPTOM OavianblH - 36BNen  WO3BXTIM
XamTapy axunnax Oalraa Oereen, eepuiiH rLYYO3A
Makpo  30XMUCTOW  OOANIOrbIH  X3P3rcyYOUMH  Tanaap
M3[3351371 ONIrOX LaxMM MnaTopMbIr HIBTPYYN334 DanHa.

LLnrtrss 10: MaHavi OpHbl XyBb[ AaatrasnbiH canbapbiH
XAHANT, 30XULLYYNanTbiH GOAIOrbIr OHOBYTOM X3PIMXKYY/X
YWITIZN330  3pCAdan  CYYpWIICaH — XAHAT,  LUanarantbiH
TOTOJILJOOH/ LLIMITIKUX, 86PUKIH 3pCAsn BomoH TenbepuiiH
4anBapblH yHa133/ORSA/-HWI  apradnansir H3BTPYY/ISX
OINTr31 @XKNbIM XaHraxX axusnax banHa.

Llaawug, onoH yACbIH HWATASM 30XMUYYNaNT, XAHaNTbIH
CTaHOapTal, eepuiiH - OpHbl  30XWULYYNanT,  XAHANTbIH
TOrTONLOOr HNALYYNIX, ONOHYNCbIHAAATranbIH 30XMLYyYynary
GanryynnaryyabliH Xon00OHbl YN axunaraaHn, NO3BXTaM
OpOJILOX, VXKW TOCOOTIN 30XMUyynard Ganryynnaryyartan
M3L33M13/1 COMMALOX YWIM3M3dp XaMTblH axunnaraaraa
OPHYYI3X LWaaphara aHxaapiblH TeBL X3B33p HaliHa.
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bYNJl 4.

BAYNN CAHXYYTWNH CANBAP

4.1 OJIOH YJICbIH BUYWJI
CAHXYYTUINH 3AX 323

2015 oHZ ONOH YNCbIH OUYMN CaHXyyrMnH 3ax 3331 15.0-
20.0 XyBUWH ©CONTUIT Y3YYIHD MCH XYN33NTTaM GancaH
0a A3MNH OPHYYAbIH XyBbA OWYMA CaHXyyrumiH candap
©CenTTaM rapnaa. YyHL SHITX3r yNCbliH BUYMN CaHXyyrmnH
canbap Aaxb LUMHIYASM, ©CONT rOfNoX Hemeer y3yymxa.

XapuH TeB A3WWH OPHYYAbIH 3AMWH 3acar, CaHXYyrunH
3ax 39318 OXY-g yycsn Oy 3OouMAH 3acrmidH Taarym
HexLen Oanpfan ceper Hemnee y3yyncaH bereer, ©MHeX OHbI
MeH YeTal Xxapbllyynaxag CaHXyyrviH canbapbiH ecent
yAaalmnpcaH 6avpantam 6arHa.

OnoH yNCbIH BanOTblH CaHraac XWWC3H Cypanraaraap
OnUmMn caHxyyrmnH canbap xerkceH 20 OpHYyIbIH 3AMNH
3acruvH ecent 2015 oHA 4.4-4.8 XyBb XYPT31 6CHO X
TOOL0OJICOH Hb 3Ar33P OPHYYAbIH 3AMVH 3acrUH ecent
XOMKUHIYM OPpHYYAaac Aapyy XOEp AaXWMH HIM3MA3HI MCIH
XYNI330TUIAM XePeHre opyynaryfbiH AyHa, 61 GONrocoH.

“ResponsAbility” cynanraaHbl GanryynnarblH cyfganraaraap
3oxuuyynard Gamryynnaryygaac TaBWUX XsHanT, wanrant
GonoH 3ax 333NMNH 434 OyT3L eMHeX OHyyAaac Canmxmp
Ganraa Hb OuuMn caHxyyrmnH Ganryynnara (6CB)-yynan

YA axwunnaraa fByynax TaaTal OpuvH OypacaH MaCaH
JYTHIT rapys?.

Buumn caHxyyrmnH canbapT xepeHre opyynaxag 4OToOAbIH
CaHXYYXUATUMAH Heel, BONoMXMAr awurnax OGonoH OJfloH
YNCbIH XOpeHre opyynarduf, Hb yr canbapbiH Xerkunp
Maw 4Yyxan x3amri 4 bChb-yyn LeeH TOOHbI TOMOOXOH
CaHXYYTUMH TYHW Oanryynnaryyatam xamrapy axusiax
TeneB axurnargax 0OarHa. MeH xepeHre opyynantbiH
KOMMNaHuyL yr canbapT XepeHre opyynanT 1Ux33p opyynax
OoncoH Hb 3pr33g BCh-yya 3pCasnunH MeHeXMeHTUIH
xaTyy OOLIOro X3P3rKyynax Waapanarsir 6un 6onroxas.

Xerkmx Oy 3ax 3331TaM OpHYYyAad CaHXYYrMnH 3ax
33371 XaHranTTay TYyBLUWMHA xerxkeerym Gamraa Hb 34rp
OPHbl  CaHXYYIUMH  3ax  333NUAH  GartaaMxumr  HUWT
3AMMH 3acarTal Hb xapblyynaxaf XaHrantran Oyc Oytoy
CaHXYYrMMH canbapaac ONroCOH HWWT 333IUAH  X3MXK33
Hb OHB-m1 20.0-30.0 xyBMIr 3313k OariHa. XerkceH 3ax
3331731 OpHyyaan 3H3 y3yynant OAHB-nr 100.0-200.0 xyBb
OanHa.

Lypcnan 13. byc HyTrviH XaMX33HA GUYM CaHXYYrviH 3axX 333/1MAH ©CONTUIH Taamarmnan

W 20-35%
10-20%
5-10%
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XepeHre opyynaryfibiH 3yra3c Xerkuxk Oym 3ax 3331131
OPHYYAbIH CAHXYYMMNH canbapT 3AMIAH 3aCrMnH TOFTBOPTOM
Gavigan, ecenT 33prunr Xxapran3aH XepeHre opyynax
xaHanaratam 0OalHa. 333NUAH  YANYUAT  y3yyIK Oy
Ganryynnaryyn Hb CaHXyyrviH 3ax 3334 oponuory bycag
Gavryynnaryyobir 60ABON XapblaHryn 6ara 3ax 3331MIH
3pCOdNTIN Tynrapdar Oonos4Y T3Ar3p Oanryynnaryynan
Tenbepee uar xyrauaaHhaa 3praH Tenex 4Ya;BapTan,
HamaBapTan Xapwiuard KOMMAHWUWAM OfX, 33371 OJIrox
acyynan XyHapanTanm x3B33p OanHa.

Buymnn caHxyyrmnH 3ax 33314 XepeHre opyynantbiH TyBLUWH
OYHA XyrauaaHg ecenTTan rapcaH Oereepn BCB-yyabiH
339MIUAH  DaruplH  X3MX33  HIMIMACIHTIM  XonborayynaH
3Prasf 333/IMAH SPINTUNT BCOXO[ HONOBNCOH.

XycH3T 9. byc HyTriaviH Gu4ma CaHXyyrviiH 3ax 333/1MVH
2015 oHbI ecent

Byc HyTar

333n11iiH GarubiH ecent %

1 - OMHen Amepuk 10-15
2  TeB Amepuk 10-15
3 Caxap-Adpuk 10-20
4 3yyH A3n-Xong Adpuk 15
5 :TeB A3n 10-15
6  3yyH EBpon 5-10
7 o owon nei

Ox yycsap: “ResponsAbility” research

“ResponsAbility”cynanraaHbl  ©ar  ©yCc  HYTTUIAH  HUAT
300 bCh-aac 333nMMH GarublH M3A33NIMAr cap OypuiH
JaBTaMXXTanraap alurinaH A33px Teceennnnr rapracaH
OGereen, HUMWT OUYMN  caHxyyriH Tensumir OYBC-uiH
MaKpO 3[MMNH 3aCTUNH Teceenen A33p YHASC3H 2015 oHbI
OVYMN CaHXYYIUH 3ax 3931nMiH ecentuir 15-20 XxyBbf
XYP3X33P TOOLLOOSICOH.

4.2. BAHK BYC CAHXYYTUINH
BANTYYINATA

4.2.1. XerknmH y3yyasnTyyn,

BaHKk Oyc caHXyyrMmH canbapbiH 3OMMAH 3acarT y3yynax
Heneennunr OHB-O 3313X HWWT akTMB OOMOH ONroCoH
333MIMMAH  XOMXKI3M3p  TOOL100. baHK Oyc caHXyyrumH
OavryynnarbiH HUWAT aKTUBbBIH X3MX33, 333MIUMH X3MX33
H3M3MA3XK, CaHXYYTUMH XYPT33MXK TOOOPXOU X3IMXK33r33p
CaMXXMpY Oy X3OMA Y YaHAPIYA 3331MNH XIMXK33 MEH ecy
Oaviraa Hb TENGBPUIAH YaaBapPbIH 3PCAIMIAT HIMITAYYNCIIP
OanHa.

Hunt aktme: 2015 oHbl 4 ayrsp ynupnbiH Gananaap
HUWT aKTVBbIH X3MX33 623.2 T3pOymM Terpert XypcaH
Oereep 6MHOX OHbl MOH YeTaN Xapblyynaxag 115.2 Tapoym
Terper Gytoy 18.5 xyBMap 6CCeH y3yynanTTan rapcaH. HuAt
aKTMBbIH 96.3 XYBUWr 3praNTUNH XepeHre 3331C3H 0a
YYH33C 62.8 XyBUUr 33311, 28.2 XYBUWI MOHIOH XOPeHre
TyC TyC 333/1K33.

HWIT akTVBBIH XaMX33 HaM3ara3x3g bbCh-yyabiH TOO eMHex
OHbl MBH YEeUIMHX33C 72-00p H3M3rAC3H Hb HeneesnceH Oa
YYHT3M 33P3rU3H HWUWAT ONFOCOH 333IMMH X3MX33 391.2
TopOYM Terpert Xyp4, eMHex OHbl MeH YeumnHx33C 29.1
XyBMap 6CcceH banHa.

Lypcnan 14. 66Ch-yyabiH HANT xepeHriH 6yTal (Tapbym Terper)

623.2
508
3811
205.4 2521
.. o4 185 %5 128.6 II I
A mw ] ] II 4 N AN AN
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

M SpranTnitH xepeHre

TamnaHT xyrauaaHbl BBCB-bIH HWWT aKTUBbIH X3MX33r
OHB-nn  ypbaoumncaH rymusTrang  xapbuyynaxag 2.69
XYBbA, XYPC3H Hb ©MHOX OHbl MeH yennHx33c 0.5 xyBumap
ISJEER

333n: 2015 oHbl 4 Ayr33p ynupnbiH Gavanaap bB6CE-biH
HUAT 333MNH xaMx33 OHB-nin ypbaunncan rymustrang 1.7
XYBbJ, XYPC3H Hb ©MHEX OHbl MeH yeurHx33¢ 0.38 xyBuap
eCCceH DanHa.

W DpranTuiiH Byc xepeHre

W Huit xepeHre

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyyax Xopoo

YaHaprym OONOH HUWT 333NMMH Xapblaa 9.8 xyBb OONCOH
Hb ©MHEX OHbl MEH YeT31 XapbLyynaxag 3.5 xyBu1ap eceep,
OanHa.
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Lypcnan 15. Matematuvk 3arBapynang yHA3ICI3CIH AyHA XyralaaHbl 3p3/TUNH Te/eB
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Xogmnrasp BBCh-yyAablH HUWT 333[IMANH  X3MXK33 ©CCeH
Y YYHWUWr Jaraaf YaHapryy 333MnH X3MXK33 XypAalTam
HIM3raaK Oanraa Tyn 3oxuuyynard GarryynnarbiH 3yrsac

BbCh-yynan

Lypcnan 16. bbCh-yyabiH 333/11H YaHap /Tapbym Terper/
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CyypuncaH XAHaNTblH MeXaHU3MbIl  H3BTPYYIISX,

yyAbIH

3x yycB3p: ResponsAbility” research”

BbCh-
3PCONMIAH MEHEXMEHTUIH BOANOrbIr camxkpyynax

Waapanaratan 6aiHa.

2007 2008 2009 2010

B X5BUH

LUnrTras 11: bru4nn CaHXyyruiH 3ax 333/IMAH AyHA
XyrauaaHol tenes bavigan: 2019 oH XypTan 6uymn
CaHXYYrVUH YVTYUIITI3HUU 3PIT HIMIIAIH?.

BUYmMn CaHXyyrvviH 3ax 33371 JarHacaH OpHYyAblH
OHIOPCOH XWIYYASA YPra/IKUIICIH XOEP OPOHTOM
BCONT X3p yAaaH ypramaxsisx, TOrrtBopTon 6arix
3C3X Hb XOpeHre opyynarygblH AyHA 3pran3ss
TOPYYIK baviHa. Hereetauryyp, Gu4ma caHXyyrvviH
YVIYUITI3HAA HAVITYYINT Hb 3P3/T33C33 aBCaH,
SCXY/1 2P3NT33 XaHrax 4dagaxryvi 6aviHa yy raasr
acyynantav Tyarapy 6aviHa.

DH3 xyp33HA 2014 oHA “ResponsAbility” cynanraaHel
baviryynnaraac A33px acyyanaap CyhanraaHbl axus
XUVIK TYML3TIICIH 66ree OnoH YIChiH X3IMXK33HL
aHX yh#aa CUCTeMTINra3p  Ouyum  CaHXyyrvviH
3ax 39371 [3X XOPeHre opyynantbiH bartaamx,
YyanaBXxyl  33P3IT  OPréH  XypasHuu  Cypasnraar
axnyyncaH. CypanraaHbl axung TyxaviH yaC OpHbI
OHLJIOr, Makpo 34UVIH 3acar, 3ax 333/IMUH HeXLers

28
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B Xyrauaa X3T3pCaH

2012 2013 2014 2015

. YaHapryn

Ix cypBamx: CaHXyyryviH 30XuLLyynax xopoo

bavinan 33par Xy4uH 3yAnacunir ToOoLCcoH baviHa. Yr
cynanraaHbl yp AYHr33p OJI0H YJIChIH X3MX33H/
OuYnn  CaHXyyrvviH 3ax 33374 ©6CONT YPraskisx
bereen vpax 5 xunmiH XyrauaaHa AyHaxaap 19.3
XyBMap ©CHe M3C3H TOOLI0OI rapraxaa.

DH3XYy 3KOHOMETPUKCUMH 3arsap4niana  almriiaH
LUMHXKMIICIH SXHUU aNiXaM Hb ©HIrepCeH XuyyamiH
TOITBOPTOV ©COJNITOL HONeenex Xy4uH 3YWICUiH
HOMe6/1InMIAr TOOL0X Y33x33p OYBC 60/10H [271XMiH
GaHKHbI TOOH M3A3/TAI aBY aLLMITIaH ryrL3TracoH
bereen cynanraaHza OPCOH OPHYYAbIH CaHXyYryviH
FYH3MMVP3ATANAT 3arBapyniang CyypunaH TOOLXK33.

Cynanraanz Ou4un CaHXyyrvviH 3ax 33371 X6rKCeH
30 opHyyabir opyyncaH 6a oqoorviH 3ax 333/IMUH
barraavxuir 5,728.0 cas am.[JONnap rax YHIICIH
baviHa.

Ton y3yynant He [AHb-mi 6050H XaaranamxuiH
©CONT 33p3r y3yynantyya bereen cynanraaHsl yp



AYHM3p 3ax 3337MviH bartaamx upax Xusyyasn
TOrTBOpTON  ©cexeep baviHa. Tyxaunban, 2015
oHa 7.0 Tapbym opyuM am.gonnap bavicaH 6075
2019 oH rax3a 14.0 13pbym am.AonnapT XYPHI X
Taamarnaca.

Martematuk 3arBapy4aasibiH Aaryy Oudmn CaHXyyriiH
3aX 333/1MH ecenT XumniH 23.0 XyBUH 6CenTumir
y3yynaxasp baviraa 6a caHXyyryiiiH 3ax 33374 33/13X

Lypcnan 17. 66Cb-bIH TOO

XyBb ©6PYNIOrAeXryv xaBasp baviHa. MeH xepeHre
opyynar4abiH —COHMPXOJT  X3B33p  XadranargcaH
Toxuonaona eHaep bartaamxrtasl yr 3ax 33314
XOPOHIre opyynant XvuxX Hb 3€P3I 6reex aB4ypaxaap
baviraa 6a cynanraaHbl yp ayHraviH garyy 2019 oH
ax34 4.5 13pbym am.nonnapbiH XepeHre opyynant
XUMrAsxasp bariHa.

500 450

400 378

300 263

200 i 150 139 137 137

88

100 . . . . ]

, I
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

BBCB-bIH TOOr ©MHex OHbl MeH yeTan xapblyynaxag 19.0
XyBb Oyloy 72 KOMMaHWap H3M3MO3XK, YYHI3C 333MUIH
YUNUUAMS 3pXNaryaninH Too 17.6 xyBb Byloy 57 KomnaHu,
rafjaag BanloTbiH apuixkaa spxnarump 5.4 XxyBb Oyioy
7 KoMmnaHw, TenbepwunH GaTtanraa raprax VANHUNT?
PXN3YOUAH Too 36.4 xyBb Oyloy 4 KoMnaHuap Tyc TycC
HIM3rACoH HanHa.

XycHarT 10. 66CB-yyabiH CTaTUCTUK Y3YyISaTYyA

Aa/a YHACOH Y3YYynanTyya

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULLYYyIax xopoo

2015 OHbI XUIUIAH 3LCUIAH Bananaap Tycran 3eBLIOSPONTIN
450 BbCh-biH 30.2 xyBb Oyloy 136 KOMMaHW ragaaf
BaIIOTbIH apuXkaa 3px3ayk Oanraaraac 11.5 xyBb Oyoy 52
KOMMaHM Hb rafilaaf BaloTbIH apuikaar AarHaH 3pX3/Ka3.

1 BECB-bIH TOO 378 450
2 XyBbLlaa 333MWUNMYANAH TOO 868 922
3 AXnnnarcabiH 100 1678 1,995
4 Canbap H3rkumH T00 92 16
5 XapunuardzblH T00 663,098 636,341
6 HunT aktB /Tapbym Terpereep/ 507.9 623.2
BaHKHbI canbapT 33/13% XyBb 2.25% 3,01%
HUIAT 393n1AH epuiiH ynaaroan /Tapbym Terpereep/ 303.1 391.2
’ BaHKHbI canbapT 33/13X XyBb 2.44% 3.4%
HWIAT 335MWUrMgnintH emy /13pbym Terpereep/ 3321 4242
8 BaHKHbI canbapT 33/13X XyBb 15.56% 16.78%
9 WTHAUAMIAH YINYUNr33HWMin erner /Tapbym Terpereep/ 25.6 31.1
0 BaHk, 6aHk Byc caHxyyrniiH banryynnaraac tatcaH 3331 /Tapbym Terpereep/ 123.5 126
YyH33C: BornHo xyrauaat 3331 60.2 63.6
n YpT xyrauaar 3331 63.3 62.2
12 TeCnuIH 393NMAH CaHXYYXWUAT 12.5 15
13 Huwut opnoro 132.9 156.1
14 Hwwit 3appan 96.5 109.7
15 TannaHT yeumH awmr 36.3 46.3

Ox yycBap: CaHXyyrvvH 30XULLyYyIax xopoo
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XycHarT 11. ByT33ra3XyyH, YWIYUIr33HAM H3P Teper

Yiin aXURNaraaHb Hap Topen BBCB-bIH faBxapacaH Too 6a ecent E "?epqnem

1 i Hwuut BBCH 378 450 72 119.0
2 Tapaapd BanioTbiH apukaa 129 136 7 105.4
YYH33C: 36BXOH raflaaf, BaMloTblH apukaar AarHaH dpxanmasr 53 52 (1) (101.9)

3 333N 323 380 57 17.6
4 DaKTOPUIHIUIH YANYMr 16 18 112.5
5 TenbepuinH Gatanraa raprax " 15 4 136.4
6 | Tenbep TOOLOOHbLI X3P3rcan raprax 0 0 - -
7 i LUaxum Tenbep TOOLOO, MEHIEH MyMBYYrbIH YANYANI33 - 100.0
8  UTranunnnH ymnumnras 24 26 2 108.3
9  borMHO xyrauaaT CaHXYYTMNH X3P3rCang XepeHre opyynant XMnx 2 2 - 100.0
10  XepeHre opyynant, CaHXYYrUWH YUTI3M133p 36Beree, M3433/13/1 erex 29 27 (2)  (106.9)

Huiat BBCB-bIH 84.4 xyBb Oyloy 380 KOMMaHM 333UMH YN
axwunnaraa, 6.0 xyBb Oyloy 27 KOMMNaHW XepeHre opyynant
CaHXYYTMH YNMI3133p 36BMeree M3a33nsn erex, 5.8 xysb
Oytoy 26 KOMMaHW UTMAUAUAH YIANYMnras, 4 xyBb Oyioy
18 KOMMNaHWM  DaKTOPUHIMNH ynumnnrad, 3.3 XyBb Oyloy
15 KomnaHu TenbepuiH Gatanraa raprax, 1.3 xyBb Oyloy
6 KOMMaHW Laxmm Tenbdep TOOL0O, MEHIeH ryMBYyArbiH
ynnumnras, 0.4 xyBb Oyloy 2 KomnaHuW OOrMHO Xxyrauaat
CaHXYYTMNH X3P3rCang, XepeHre opyynanT XMNX YUMHUAraar
TYC TyC 3pX3k OanHa.

Xopmnrasp bBCB-yya wnH3p Gaunryynargax, 333nvnH
YANYUATIIHUIA XYPTIIMXK HIMIMAXK Danraa 4 ancnaromMan
Oyc HyTarT ambhapy Oanraa MPragafa Xyprax CaHXyyrynH
YANYMAr33r  HIMIAYYASX  Waaphnara  x3sasp  OaviHa.
Niamp 3oxuuyynary GawryynnarbiH 3yrasc bbCb Ganxryn
3CXyN UeeH Oampar Oyc HyTart canbap HI3X, LWMHIP
Gaviryynaxbir  ©604N0r00p  O3MXKC3IHIIP  XYPTIIMXKUIT
HIM3rAyynax 6onoMx BypasH3.

LUnrtrss 12: OnoH YncbiH GuYmMn CaHXYyrvviH 3ax
333711 3p3NIT eHASP X3B33p baviHa.

2008  OHblI  A3NXUAH  CaHXYYrviH — XsMpalsiaac
XOULL  XOMKWHIYA  3AMVAH  3acartavi  OpHYyAbIH
T6B OaHKyyOblH 3Yr33C 3AMMH 3acrviH 30rCOHMM
bavignaac rapax, ©CONnTWUAr  XaHraxblH — Tynj
604710rbIH XYYra3 T3r OpYuM XyBbL bapbcaap UPCIH.

buymn CaHXyyrmviH 3ax 333/1 43X X6PeHre opyynaant
333/IMVIH XYYIAVH TYBLUMH ©CY bavixaf 4 3p3/TTau
baviraa Hb X6peHre OpyynanTbiH  X3p3rciyyn
Hb borvHo Xxyrauaatayi baviraaraac LIanTraasax

30 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO

Ox yycBap: CaHXYyrvH 30XULyyaax Xxopoo

baviHa. Hereetsviryyp 332miH Xyy ecy baviraatau
XONIBOOTOMIrOOp — XOrKWHIYWA — 34MWH  3acartauv
OPHYyLaac XepeHryviH ypcrana 3prassg Xerkux Oyu
3ax 33377311 OPHYYA PyYy Yuriax OOJICOH.

OnoH  YNCbIH TyBLUMHL 3337MVH XYy ecd baviraa
Hb BCh-yyabIH CaHXYYXWITUIH 3a8PAJIbil 6Crexes
XYPr3CoH X344 Y HUAT 3apAJibiH OyTLU3 TeAuIeH
UX  X3MX33M33p HONee Y3YY/sXryu, XapuH Yy
axwinaraaHbl  3apgan  T3AM3pUVH - alurvviH
X3MXK33H[ FOJITIOX HONOer y3YyJIH3.

OJIoH yncag 3337MVH XYYruiH TYBLUMH ©CCOH Hb
OuYnI CaHXYYrviH 3ax 333/1MiH GOHAbIH XOPOHre
OpYynantan 3eparasp Hemneesmx, budmn caHxyyryuiH
3aX 33371 X6rKCOH OPHYyL OJIOH YJICbIH 3axX 333714
rapcaH eepuynenteec bara xamaapantad, Laaluvj
Y TOITBOPTOM ©COX, yr CanbapT X6peHre opyynant
H3M3rasx TeneBTav baviHa.

4.2.2.  AwWwrt axunnaraa

2015 oHp BBCB-bIH HUWT 3X YYCBIPUWH 28.2 XyBUWT ep
Tenbep, 68.1 XyBUIT 333MLLIUTYANNH 6MY 33351k Harraa Oa
OMHOX OHbl MEH YEeT3l Xapbllyynaxah HUIT ep TenbdepuiH
X3MX33 6.7 XyBMap, 333MWUNNOANNH em4d 27.7 xyBuap TyC
TyC ©cy33. MeH TamnaHT XxyrauaaHg XyBb HWUAMYYICIH
XOPOHMMNH  XaMx33> 50.2 T3pbym Terper 6Gyioy 19.5
XyBWap ecceH Gereepn 3am3p ecenten bBCh-yyapiH TOO
H3M3IOC3HTIM XONOOOTON.



XycHarT 12. BECB-yyabiH CaHxyyriiH y3yynantyya (1apbym terper)

Y3yynantyya, 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

HunT aktuB 96.5 128.6 205.4 2521 381.1 508.0 623.1
HuiT onrocoH 333n 55.5 78.1 119.0 157.8 223.7 3031 391.2
Huit ep TenGep 6a 333MLIMIYAUIAH 6MY 96.5 128.6 205.4 2521 381.1 508.0 623.1
Hwit ep Tenbep 21.6 36.6 67.2 80.7 146.8 164.6 175.6
I33MLWNTYANIAH eMY 74.8 92.0 138.2 171.3 234.3 3321 424.2
YyH33C:

XyBbLUaaT KaTutan 66.4 80.0 116.5 137.9 183.7 258.2 308.4
Bycag emy 0.5 0.5 3.2 7.6 7.2 7.2 12
CaHryyn 1.1 11 1.1 0.1 0.2 0.2 0.3
XypuMTnaracad alwmr/angarnan 6.1 9.4 14.7 24.2 41.7 64.0 102
Xoéeppory erner 0.8 0.9 2.7 1.6 1.6 2.4 1.4
Huit opnoro 26.6 30.1 46.3 70.5 106.6 132.9 156.3
HwunT 3apnara 21.7 22.9 34.9 51.9 76.8 96.5 110
TaTBapblH gapaax U3B3p awur 4.9 71 1.4 18.6 29.8 36.4 46.3

2015 oHp BECB-yya HUMT 46.4 T5pOyM TerperninH L3B3p
almrtTan axunnacaH 0ereefi ©MHOX OHbl MeH YeTal
xapblyynaxagn 10.0 T3pbym Terper Oyioy 27.6 XxyBuap
eccoH GanHa. [33px ecentefn HUAT XyyrUH opnoro 33.3

XYBb, YHAC3H OyC YN axunnaraaHsl opnoro 29.8 xysuap Huit opnoro 156.3
TyC TYC ©CCOH Hb HONeemK3. 1 XYY UiiH oproro 120
an/qu 3aPANIbIH X3MX33 OMHOX OHbl MeH yesC 13.8 xyBb, XYyrHiH 6yc Opnoro 333
YYHW [OTOP XYYrniH 3apaan 15.9 xyBb, OpiorbiH TaTBapbIH -
3apnan 35.3 xyBb, Gon3owryn spcodnnnH 3apnan 44.4 YHAC3H Byc yin axunnaraadsl opioro 3
XyBMap TyC TyCc ecceH Oainraa Hb BBCB-yyAblH ONrocoH Huiit 3appan 110
YaHaprym 330MnMH XaMXK33 ecy Banraar UNTrxX OarHa. .
XyYrumH 3apgan 15

SONNH 3aCrMMH  ©CONT  yAAAWMPY, WPraf, ax axynH ) Xyyruiin 6yc sapaan 72
HIMK BanryynnaryyabliH opnoro byypy ©GavicaH Hexueng
apuvnkaaHbl OaHKyy[blH 3yr33C 333/MAH ONrOMTOA TaBMX bonsowryi spcasnuiH 3apaan 16.4
Wwaapanaraa eHpepcrecHeec BBCB-yyablH 3panTunr 3pc YHACOH ByC Viin axunnraaHsl 3apaan 0.94
H3M3MOYYIC3H. Hereetanryyp, 333/nnH 3p3T HIM3TACIHTIN

- OpsorbiH TaTBapbIH 3apAan 6.1
xonbootonroop BBCB-yyAblH TOO  OAWMPY,  YynIMaap
YaHaprym 3330MWH TYBLUMH, canbapbiH X3IMX33HL, y4pax 4 TaTBapbIH napaax L3B3p awmr 46.3

3PCONMNT HIMIMAYYK Danraa Tyn Laalumg 30xumuyynary
GavryynnaryyablH 3yr33c BBCB-yyablH XyBb HUNNYYACIH
XOPOHTNNH XaMX33> G0NoH Oycap CaHXYYrMiH 30XMUCTOM
XapbLaaHbl Y3YYI3NTYYAUNT CavXpyynaxag, YMrnacaH apra
X3M>K33T X3P3rKyynax Waapanara yycass banHa.

Ox yycBap: CaHXYyrvH 30XULLyYyIax xopoo

XycHarT 13. Oproro, 3apnara, alwmrt axusnaraa (Tapbym
Terper)

Y3yynant

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULYYiax Xopoo

TavnaHT xyrauaaHg Huat BBCH-yyapiH 86.0 XyBb Hb
393NMMAH VAN axunnaraa 3pxanx Oavraa 6a 34arsp
KOMMNaHWyOblH CapblH 333/IMMH  XYYTUWAH 0330 X3MX33
10.0 xyBbTan Ganraa Hb OaHKyyAblH 333/MAH  XYYHIIC
XapbLaHryn eHgep barHa.

©OHAepP XYYyra3p 33371 ONIFOX Hb 3Pr33f Xyrauaa X3T3pCaH,
YaHaprym 333MMAH XaMXK33 HIMIMO3X3L Xyprax OanHa.
BBCB-bIH 333NWAH XUAUIAH AyHOAXK Xyyr OaHKHbI 3337MAH
XYYTaM  xapbUyynaxag XyyrMriH MapXuH 2.2 XyBbTau
rapnaa.
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Lypcnan 18. 333/11iH XyyruiH xapbLyynant (xysb)
M 5B6CB-bIH 393nMIAH XYY B BaHKHbI 333UNH XYY

4545
4.040 3535 35 34

3075 28,, 25 22 3028 55 27 29,3 29 31 26
22 13 13 12 1.4 1.6

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

Ox yycBap: CaHXYyrvH 30XULLYyYyIax Xxopoo

30XUCTOM XapbLiaaHbl y3yynanT: XopooHbl 2008 oHbl 191 gyrasp Tortoonoop 6atnaracaH “6BCE-biH YN axunnnaraaHsi
30XMUCTON XapbLiaaHbl WANryyp Y3yyA3ATUIT TOOLOX, XSHANT TaBMX XypaM”-blH Jaryy 30XMCTOV XapblaaHbl Y3yyA3nTumr
2015 oHbl 4 ayra3p ynupnblH 6aranaap canbapbiH X3MXK33HA, TOOLLOX rapraxaf fdapaax Gavpantan OaviHa.

XYCH3IT 14. 3oxucTovi XapbuaaHbl Y3yya3aT

Y3yynant Laappnarat TyBWWH

©epuiH XePeHIMNH XYP3NLIIHUNA Y3YYNNT:

Harayrasp 33p3arnanuitH @epuiiH XepeHre, 3pC3133p XUMHICIH aKTMBbIH Xapbliaa 10%<= 86.1
1

©BpUNH XBPOHre, 3PCA3M33P XUMHICIH akTUBbIH XapbLaa 20%<= 87.1

Harnyrasp 33parnanuinH eepuinH XepeHre, HUMT akTUBbIH XapbLiaa 10%<= 69.6

WTranuivimH yANYUAra3HUMA erner, XyBbLLaaT KanuTtanbiH Y3YYNanT:

NTrnuimMnH ynamnrasHuia erner 0a xyBbLaaT KanutanbiH XapbLaa 80%>= 7.3

3 Ten6Gep TypraH rynusTrax Yyagsap:

TypraH Gopnornox akmve, Gycaaac TataH TEOBNOPYYICIH XOPOHTMIMH xapbliaa 8%<= 108

YHAC3H XOPOHIUIMH Y3YYNanT:

LI3B3pLUYYACH YHACIH XOPOHTUIAH AyH OaHMIAT akTMBbIH XapbLaa 15%>= 1.5

Ox yycB3ap: CaHXyyrviH 30XULYY1ax Xopoo

4.3. XAOTATTAMX, 33371WH
XOPLLOO

431, XerknunH y3yyaanTyya

TalnaHT xyrauaaH xafaranamx, 3330uiH xopwoo (X3X)-  ecceH OarHa. X3X-AblH HUMT akTWBbIH X3Mx33 2015
OblH HUNT akTvBbliH [HB-0 3313x x3Mx33 0.42 xyBbf  OHA 97.6 T3pOyM Terpert Xypy, ©MHeX OHbl MeH YeTsM
XYyPC3H Bereef OHrepCeH OHbl MeH yennHx33c 0.07 xyBuap  xapblyynaxag, 17.1 spbym Terper Oyioy 21.3 xyBuap ec43.

Lypcnan 19. X3X-abiH akTiBbiH eepynent (13pbym terper)

Humt aktmB
e X 3X-[1bIH TOO

253

2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015
Ox yycBap: CaHXYyrviH 30XULLyYyIax xopoo
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X3X-abiH aktmebiH 70.0 xyBWUr, rywyyaunH too 11,817
Gaviraa Hb HUMT X3X-OblH rUWyyauAH 30.2 XyBUIT TyC TyC
3331 DarHa.

X3X-OblH aKTUBbIH TOBMNEPNAWIAT aHrMnaxag TOMOOXOH
Oyloy 1.0 Topbym Terpereec 033l akTUB XOPOHreTsn 12
X3X-Hbl HUNT akTMB 68.4 T3pOyM Terper Oavraa Hb HUNT

XycHaIT 15. X3X-AbIH HUAT aKTUBbIH XIMX33HWV TOBJIOP6I

AKTUBbIH X3MXK33 X3X-ablH TO! JyH (MsiHraH
: Terper) : OpoH HyTar
1 10,000,000.0 g33w 1 29,959,686.5 30.67% 3,695 9.44% 1
2 1,000,000.0-10,000,000.0 1 38,404,532.2 39.31% 8,122 20.75% 9 2
3 500,000.0-1,000,000.0 9 6,084,068.4 6.23% 4,089 10.45% 5 4
4 100,000.0-500,000.0 123 18,956,593.0 19.40% 15,609 39.87% 92 31
5 50,000.0-100,000.0 35 2,728,780.0 2.79% 3,412 8.72% 18 17
6 10,000.0-50,000.0 49 1,487,503.2 1.52% 3,127 7.99% 21 28
7 10,000.0 xypTan 25 77,070.4 0.08% 1,092.00 2.79% 19 6
Hunt ayH 253 97,698,233.8 100% 39,146 100% 165 88

33anunH y3yynant: 2015 oHa X3X-OblH HUWT 3331UMH
X3M33 75.3 Tapbym Terpert XypcaH Gereep ©MHEX OHbI
MeH veTa xapblyynaxan 13.8 13pbym Terper Oyioy 22.5

Lypcnan 20. X3X-abiH 333/11viH YaHap (13pbym Terper)

29.0 6 292
17.2
103
2409 lo's 15 I1_2 22 45 71 2136
2006 2007 2008 2009 2010

W X3BUnH 3331

X3X-AblH HWUWAT Xyralaa X3T3PC3H 333IMMH XaMX33 2.8
TapOYM Terpert XxypcaH 6ereen ©MHOX OHbl MEH YEeUHXI3C
34.3 XyBb, HUWT YaHaprym 333aMUH xaMx33 121.8 xyBunap
TYC TyC ©CCOH DanHa.

X3X-AbIH HUWT 393/IUMH X3M>K33 ecexe[, TannaHT XyralaaHz
HUMT X3X-AblH ToO 94-66p HIM3MA3XK, 6MHeX OHbl MeH
VEUMHX33C 59.1 XyBMap 6CCeH Hb rOfINIOX Heneer y3yyncaH
GariHa. HuAT wuH3p GanryynaracaH X3X-abiH 89 byloy
94.6 xyBb Hb YnaaHOaaTap XOTOA YN axunnaraa sasyyngar
Gereen HUMCN3N33C X3p3rkyyXx 6y “buumn GusHecumr
IIMXUX Aayyprbir Byypyynax HUMCIaNUMMH xeTentep”-t
xampargax 6oncoHTor xonbooTon BarB.

M Xyrauaa x3T3pcaH 3331

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyyiax Xxopoo

XyBMap ©cceH. TawnaHT xyrauaang [OHB-g 33n3x Humt
393MMMH XaMx33 0.32 XyBbJ, XYPC3H 0ereef, 6MHeX OHbl

MeH yeTan xapbLyynaxag 0.06 xyBmap ecys3.
69.0
Iza 35

2015

38.0

57.8
46.0 46.6
0.9 26 I12 11 I1_2 15 I2.1 16

201 2012 2013 2014

M Yanaprynm 3330

Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30XuULyynax xopoo

TannaHT xyrauaang HAMT 114 X3X yr xeTenbepT xamparacaH
Oeree[, TeCNOOC aBCaH HUNT 333MMH X3M33 10.6 TopOyMm
TOrperT Xypy, HUAT ep TenbepunH 62.7 XyBWUIT 3313X
BanHa.

Op Tenbep, e6pUNH XOPeHre: X3X-AbliH 3X YYCBIP OMHOX
OHbl M6H yeTan Xxapblyynaxan 17.1 ™opbym Terper Oytoy
21.3 xyBumap occeH. XeTenbepeec aBcCaH ypT XyrauaaT
393NMAH X3MX33 9.6 TapbyMm Terpereep H3IM3IrACIHIIP
FONNOX Heneer y3yyncaH.
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Lypcnan 21. X3X-abiH ep Tenbep, eepuviH xepeHre (Tapbym Terper)

25.9
1.4 0.1 0o s
. 7.7 10 9
DERERN Y 32 234 s,
Ao Emos. | P .ll ll

2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015

W Xapranamx M XyBb XepeHre W XopLuoonor4asiH emy M bycas, ep Tenbep

Ox yycBap: CaHXYyryiH 30XULLYyYyIax xopoo

XagranaM>XurH yWn axwunnaraa: TataH TeBnepyyncaH  Tapbym Terper Oyloy 97.7 XyBb Hb Xyraliaatal xadranamx
XafranamMxmimH xamMxa3 59.2 Tapbym Terper byloy HUIT 3x  Bon 1.3 Topbym Terper Oyoy 2.3 XyBb Hb Xyrauaarym
YYCB3puUinH 60.7 XyBUIT 3331k Oarraa Oereep yyHWA 57.9  xagranamx GanHa.

XycH3rT 16. X3X-AbiH xaaranamx

XagranaMmXuvH X3MK33 X3X-AbIH XapranaMmxumH Huint xagranamxmp, Xagranamk 333MLUUrY
/vHTepBanaap/ TOO AYH 33/13X XyBb rMwyyauinH Too
1 110,000,000.0 33w 1 22,568,275.7 38.1% 1,215
2 1,000,000.0-10,000,000.0 9 26,076,994.5 44.0% 3,236
3 1500,000.0-1,000,000.0 2 1,143,982.2 1.9% 796
4 100,000.0-500,000.0 25 6,334,051.8 10.7% 4,136
5 50,000.0-100,000.0 19 1,402,945.9 2.4% 2,369
6 10,000.0-50,000.0 55 1,358,407.5 2.3% 3,059
7 :5,000.0-10,000.0 28 184,381.3 0.3% 730
8 :5,000.0 xypman 87 196,247.7 0.3% 1,957
9  Xapranamxrym 27 - 0.0% 548
Hunt xapranam>xuiH ayH 253 59,265,286.8 100% 18,046

Ox yycBap: CaHXYyrvH 30XULLYYIax xopoo
TataH TeBNBPYYIC3H xagranamMmxunmH YNOrAnuMAr - ynparanvinH 84.0 xyBUMr 333k Oalraa 6a xagranamx
aHrmnaxag 500.0 MsHraH Terpereec A33W XagranaMxuH — TaTaH TeBnepyynaaryn 27 X3X Ganraa Hb HUMT X3X-AblH

ynoarosnTn 12 X3X-Hbl xagranamxkuiH yngargan 49.7 - 10.7 xyBunr 33351 6ariHa.
TapbyM Terper Ganraa Hb HUAT X3X-AblH XafAranamXkuiiH

Lypcnan 22. X3X-abiH xaaranamxuiH ecent (Tapbym Terper)

5 I I I I I I I I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyyax Xxopoo
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4.3.2. YUNYUII3HNIM XYPTIIMXK:

TannaHT ynunpang, HUAT 253 X3X XOopOOHOOC ONFOCOH TyCram 3eBLUOBPAUNH XYPIIHL, YA axunnaraa apxanx OarHa.

Lypcnan 23. X3X-AbIH TOO

101108
51 46
am: l
2006 2007 2008 2009 2010
B Huwnt

TannaHT xyrauaaHp, xafranamx, 333MWH YA axunnaraa
pxamK Banraa 253 X3X-OblH rywyyauH Ttoo 39,146-4
XYPC3H Hb ©MHEX OHbl MeH ye3c 8,448, eMHex ynupnaac
1,328 ruLyyH3p TYC TyC ©CCOH DalHa.

MeH HUIT ruwyyaninH 17,208 Oytoy 44.0 XyBb Hb OPOH

XycH3rT 17. CTaTUCTUK M3[33J1371

m YnaaHbGaatap Xxot

253
166
I I I I I I I T I I

201 2012 2013 2014 2015

B OpoH HyTar

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyyiax Xxopoo

HYTarT yWn axunnaraa spxanxk Oaviraa 87 X3X-g, 21,938
Oyloy 56.0 xyBb Hb YnaaHbaaTap XOTOA yWn axunnaraa
3pxamKk  Oamraa 166 X3X-OblH ruwyyg GavHa.  Huat
mwyyounH 18,046 Oyloy 46.1 XyBb Hb Xafranamx
33dMWKrY, 18,972 Gyioy 48.5 XyBb Hb 333M43M4 TULLYYA
OanHa.

AHIMRan X3X-pbiH YV"B?C S
FULYYAUNH ynaaHGaaTap XOT Aaxb 166 X3X i OpoH HyTar paxb 87 X3X
TULLYYANIH Too XyBb ‘ Too XyBb ‘ Too XyBb
HWAT rWYYANIH T0o 39,146 100% 21,938 100% 17,208 100%
YYH33C: 3M3ITaN 22,226 58.8% 13,032 59.4% 9,194 53.4%
YYHI3C: TULLYYH XYYAUAH 3T, 67 0.2% 48 0.2% 19 0.2%
TULLYYANNH HaCKMAT 39,146 100% 21,938 100% 17,208 100%
18-35 HacHbl 1,197 28.6% 6,592 30.0% 4,605 26.8%
36-45 HacHbl 12,310 31.4% 6,425 29.3% 5,885 34.2%
46-55 HacHbI 9,692 24.8% 5,374 24.5% 4,318 25.1%
55-aac oW 5,947 15.2% 3,547 16.2% 2,400 13.9%
TvwyyamnH 6onoscpon 39,146 100% 21,938 100% 17,208 100%
JIER)] 18,483 47.2% 12,974 59.1% 5,509 32.0%
Tycran oyHA 6,140 15.7% 3,383 15.4% 2,757 16.0%
BypaH ayHA 8,584 21.9% 4,217 19.2% 4,367 25.4%
OyHp 4,624 11.8% 1,244 5.7% 3,380 19.6%
bara 1,315 3.4% 120 0.5% 1,195 6.9%
Xagranamx 333MLWUMY rULLYYANAH TOO 18,046 46.1% 9,225 42.1% 8,821 51.3%
XyrauaaTtam xagranamxram 14,535 37.1% 7,258 33.1% 7.277 42.3%
Xyrauaarym xafranamxran 3,5M 9.0% 1,967 9.0% 1,544 9.0%
3331434 FULLYYANNH TOO 18,972 48.5% 9,981 45.5% 8,991 52.2%
X3BUNMH 3331131 17,520 44.8% 9,235 42.1% 8,285 48.1%
Xyrauaa X3T3pCaH 3331131 796 2.0% 426 1.9% 370 2.2%
YaHapryw: 656 1.7% 320 1.5% 336 1.95%
X3BUnH OycC 3331131 323 0.8% 130 0.6% 193 1.1%
Dpran3asTam 333073N 155 0.4% 59 0.3% 96 0.6%
Myy 33307311 178 0.5% 131 0.6% 47 0.3%

Ox yycBap: CaHXYyrviH 30XULLyYyIax Xxopoo
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YnaaHbaaTap x0Tof YN axunnaraa saByymx 6ym 166 X3X-
Hbl HUIT akTVB 83.5 TapbyM Terper Oyly HUAT aKTUBbLIH
85.6 XxyBb, HWUWT opnoro 17.4 Tapbym Terper Bytoy X3X-
OblH HUIT opnorbiH 80.1 XyBb, HWIT 3apdan 15.2 1opbym
Terper Oyly HWWT 3apAnbliH 82.2 XyBUWM TyC TyC 333X
banHa.

4.3.3. Awunrt axunnaraa

2015 oHbl 4 AyrIsp ynnpabliH 3U3CT X3X-AblH HAUT OPIoro
21.7 TapOyM Terpert xyp4, eMHex OHbl ME&H YeUHX33C 2.7
T9p0OyM Terper Oytoy 14.8 xyBrap ©CceH 00N HANT 3apAsibiH
XyBb[, 18.5 Tapbym Terpert xypy, 3.5 Ta3pbym Terper bytoy
23.5 XyBMap ©CCOH Y3YYNaNTTI DarHa.

Lypcnan 24. Awmrt axunnaraa (1apbym terper)

B Huit opnoro

B Huit 3apnara

TarvnaHT xyrauaaHa, HUWT U3B3P aWruiH X3MX33 3.2
TI3pOYM TOrpert xypd, ©HrepceH OHbl MOH yeunHx33c 0.7
Tapbym Terper Bytoy 18.2 xyBrnap OyypcaH.

XyyrmnH  3apgan  12.5 XxyBb, Oon3owryl 3pcadnuiH
CaHrWVH 3apaan 172.1 xyBb, yWn axunnaraanbl 3apgan 34.7
XyBb, YWN axunnaraarbl Oyc 3apgan 22.1 xyBuap TycC TycC
©CCOH Hb awur byypaxaf rofnnox Heneer y3yynxss. Huit
3apanaac XaMruiH ecenTTdan Hb OOoN30Wryn 3pcadnuiH
caHrMnH 3appan 172.1 xysuap eceepn, banraa Hb X3X-ablH
YaHaprym 333MMH XaMXK33 ecd banraar xapyymk 6anHa.

B HuIT awmr

2006

2007

DOMVH 3aCTUWH eCenT yaaallumpcaHTar xonbdooTonroop
X3X-AbIH MULLYYANAH OPAIOTbIH 3X YYCB3pP Tacanmax, byypax
33P3r XYYMH 3YWIC YaHapryml 3330MAH XIMX33 ecexep
HeneemnX, ONrorfcoH 3331 Xyralaaniaa Tenergexryi 6arvx
HexLenumr bum donrox darHa.

HereeTanryyp, “Budun  OU3HECUMIT O3MXUX  SOyypsibir
Oyypyynax HUMCIaNUAH xeTenbep” X3p3arKkuxK 3X3MCIHTIN
xonborayynan X3X-g wux33p Oawryynargax, 3335MnH
HUVNYYA3ATUAT HIM3AYYI3X OOSICOH Hb YaHapryn 333/1MnH
XaMX33 ecexep, Heneenx banHa. Tyxannban, angarnantan
axunnax 6aviraa X3X-abiH 89.7 xyBb YnaaHbaatap xoTof
ynn axwunnaraa seyymx 6aviraa 6a “buumn GusHecumnr
I3MXKUX, a4yypnbir Oyypyynax HuMCnanuiH xetentep”-T
xampargcaH 107 X3X-gooc 66.4 xyBb Hb Oytoy 71 X3X Hb
0.16 TapOyM TerperniiH anmargantan axunnax banraa Hb
HUMT angaranbiH 44.0 XyBUAr 333/mx33. 24r3p 71 X3X-
ObIH aKTVBbIH X3MX33 HUWT akTMBbIH 10.2 XyBUWI 333X
Ganraa xagum 4 HUAT X3X-ObiH anparaibiH 44.0 xyBunr
33351k BaHa.

TannaHT xyrauaaHm 155 X3X-g 3.6 Topbym TerperniH
awwurTam, 11 X3X awwr, angaroanryin, 98 X3X 0.37 Tapbym
TOrpervH angargantan Tyc TyC axunnaxsd. CanbapbliH
X3IMXKIIHA, HUAT 3.2 T3pOYM TOrperuiiH allnrtar axnnnax,
canbapbiH aKTUBbIH 6reex 3.3 XyBb, ©0PUNH XOPEHIUIH
ereex 15.0 xyBbTal TyC TyC rapnaa.
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Lnrtrsa 13: buynn  caHxyyrviH canbapt X3X-4
qyxan yypar ryaustragsr 6ereen saayy, 6ara
OPIOroTON MPraAsa XypUMTAaasiH GOMOH 332/MMH
CaHXYYXXUATUH YWNYnarasr 6aHk O0I0H CaHXyyriH
baviryynnaryynaac xampa eprreep aBax 60noMXuIr
ONIFOX, HWUMMWUH  AyHAaxaac [oo4 [AaBXaprbir
J3MXCIHI3P AYHA, YyPT XyrauaaHg 34MvH 3acrmviH
OCONTUIT HIMIIAYYN3X 3eP3 HeMeer y3yynasr.

CyynwiaH yen X3X-4 wxa3p yycraH bawvryynargax
OOSICOH Hb CaHXYYrVVH YIMYAIT3HM XYPTIIMKMMT
cavkpyymx baviraa xagui 4 canbapbiH X3MX33H/
ALUNITYN  aXWIIax, YaHaprym 333/MUH  X3MX33r
ecrex 33prasp TenbepuiiH YaaBapblH 3PCAIMNIT
HAMArAYymx bavHa.

Laawma X3X-Obir YadaBxuxkyynax, LWWHD OyTI3rAdXYYH,
YWNYMAM33r HIMIIAYYN3X, ONOH YNCbIH OUYMN CaHXyyrUiH
canbapblH TYBLVHL, XYPraXWnH Tyna, Aapaax apra Xamx3r
ABY X3P3MKYY/13X Hb 30XUCTOM. YYHA:

e Vpragsn caHxyyryunH ynYMnrs xypaxry banraa Oyc
HyTarT X3X-AblH canbap OOMOH WWH33P Banryynaxbir

O3MXKCIH  30XMLYYNanTbiH  OPYUHT  OONOBCPOHIyM
bonrox;
«  OnoH  YACbIH  XWWWIT  HUMLCIH  CaHXYYrUIAH

OYT3rO3XYYH, YWIYUAI HIMIMAYYIIIX, CaHXYYTUAH
LNH TEXHONOMMIT HIBTPYYISX;



e bycam oOpHbl Xagranam, 333MAH  XOPLUIOOAbIH 4.4 33311I1MH ©aTnaH AaantbiH caH
xonboon  (p3383p 6amryynnara)—jom XaMTBIH 5015 ombl 12 nyraap capbiH 31-HUn efdpuiH bananaap
axusnaraar - Sprexyynsx,  TSAMPPUAH - TYpUINara, 3550, 20 Garnan naantbiH caH (36[C)-aac 409 ax axymH

HOY-Xayr H3BTPYY/ICHI3P ©6pUNH OpHbl Xagranamx,
333/IUAH  XOPLLOOAbIH  XONOOOHbI YN  axunnaraar
NO3BXKYYN3X, X3X-AbIH MLLYYA3A YMTISCIH CypranTbir

HAMK, Oanryynnara, MpraHWM 75.3 TIpOyM TerpervmH
393n3H4 30.7 TA3pOYM TerperninH OatnaH [aanT rapracaH

30XWMOH bauryynax;

*  Dpcadna CyypuncaH XsHanT, Wwanrantbir X3p3arKyyk,
axunnaraaHbi

X3X-Hbl  ynn
camkpyynax.

Gereef, TavnaHT XyrauaaHn yr cCaHraac rapracaH OatnaH

0AanTblH 14334 XaMx3> 499.0 cas Terper, 0004 X3MX33

3alHbl XAHANTbIT

600.0 msHraH Terper bamB.
360C Hb HumT 12 GaHk, 8 BBCH, 1 X3X-To xamTpaH

axunnax rp3> OanryyncHaac 9 OGaHkaap LamkyynaH
GaTnaH AaanTbiH YANYMATAr XypracaH Ganraar xycHarmap
y3yynoan:

XycH3rT 18. batnaH faantsiH yin axunnaraa (terper)

Il/p. CaHxyyruiH 6avryynnara

Too | BatnaH gaanTTai 333NMIH X3Mk33 | BaTnaH gaanTbiH XaMX3

i D3n3x XyBb | XyBMIH XWH

1 TonomT BaHk 101 20,746,010,000.00 8,641,017,000.00 28.09 24.7%
2 Kanwutan 6aHk 51 7,074,100,000.00 2,812,238,200.00 9.14 12.5%
3 TepuiiH BaHK 74 10,021,200,000.00 3,555,865,000.00 11.56 18.1%
4 XAAH 0GaHk 62 15,370,289,470.00 6,398,740,545.00 20.80 15.2%
5  Xac baHk 85 9,462,000,000.00 4,358,689,500.00 14.17 20.8%
6  XXb 33 12,314,600,000.00 4,789,981,800.00 15.57 8.1%
7 YXO-H BaHk 1 140,000,000.00 80,880,800.00 0.26 0.2%
8  KanutpoH BaHk 1 20,000,000.00 3,100,000.00 0.01 0.2%
9  Apur baHk 1 200,000,000.00 120,000,000.00 0.39 0.2%
Huwnt pyH 409 75,348,199,470.00 30,760,512,845.00 100.00% 100.0%

2015 oHpA 6atnaH faant rapraxaap WUABIPAICIH 333MUMH
TOO ©MHeX OHbl MeH yemnHx33C 64.7 xyBuap, OatnaH
[aantblH AyH Hb 417 xyBuap Tyc Tyc OyypcaH OGereep

XycHart 19. batnaH AaantbiH TOO

X yycBap: 333/1iH 6atnaH AaanteiH CaH

3H3 Hb OaHKyydblH 333AMAH XA3raapnant OonoH Tecern
X6TeNbOPUNH 33371 ONTONTLIH X3MX33 OyypcaHTam wyyn
X0n6ooTomn.

Y3yynantyya ! ©epunenTuiH XyBb
1 batnaH paantbiH TOO 261 92 - 64,7
2 batnaH maantbiH AyH 17,101.38 9,956.33 -41,7
3 333AMWH AyH 39,366.11 25,614.99 -34.0

BatnaH faanTbiH YWNYUNMIIHUA XYPTIIMXKXUMH XYBbA, HUNT
OatnaH paantbiH 64.8 xyBb Hb YnaaHbaatap xotond, 35.2
XyBb Hb OPOH HYTIMIAH 333717 rapracaH 6atnaH faant 333:X

X yycBap: 333/1iH 6atnaH AaanteiH CaH

Oanraaraac HWMT rapracaH 0GatnaH faanTbiH 5 XyBb Hb
©BepxaHran, CanaHr, XoBa avMryynag Tyc oyp 4 xysuimr
rapracaH 6awHa.

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH
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XycHart 20. batnaH [aantbiH XypT3MXK

batnaH batnaH paantblH AyH BatnaH paantrav 333nUWH AYH
Y3yynantyya
[aanTbliH TOO (Terpereep) (Terpereep)
1 OpoH HyTar 144 6,65,711,200 13,467,950,000 352 %
2 YnaaHbaatap 265 24,103,801,645 55,108,049,470 64.8 %
HUAT 409 30,760,512,845 75,348,199,470 100 %

X yycBap: 3331mviH 6atnaH [AaantbiH caH

Hut GatnaH gaantbiH 23.3 XyBb Hb YXAAA-HbI Tecen, 28.9 xyBb Hb GaHK, XOYXC-biH Tecen 24.5 xyBb, 23.3 XyBb Hb
Oycapn 3X YYCBIPT3M 3331 ONrONTOM, Fapraxaa.

XyCHarT 21. batiaH gaantbiH aHrnasni

baTtnaH paantran

| BaTnaH paanTbiH XaMXK33 |

b/n CaHXYY>XUNTUUH 3X YYCB3p Too (Terpereep) 333J/IMAH X3MXKI3 3313X XyBb
; (Terpereep)
1 Opxuiik Buann yinasspRanmir 3 37,200,000.00 74,000,000.00 0.12%
O3MXMX CaH
2 ibaHk 139 8,640,932,945.00 20,565,089,470.00 28.09%
3 bXbA-Hbl Tecen 1 250,000,000.00 1,000,000,000.00 0.81%
4 KAVKA 33 4,365,018,800.00 10,028,800,000.00 14.19%
5 1 KAYXC-biH Tecen 92 7,537,916,700.00 18,362,300,000.00 24.51%
6 | YXAAA-HbI Tecen 67 7,183,375,000.00 18,487,810,000.00 23.35%
X34C 50 140,485,000.00 268,600,000.00 0.46%
8  Monron 888 Tecen 1 1,572,389,000.00 3,632,600,000.00 5.1%
9 | HXOYXC 9 412,195,400.00 769,000,000.00 1.34%
AXB-Hbl ax/iblH Oarp HIM3rAyyIax
10 - 2 21,000,000.00 60,000,000.00 0.07%
TOCNUVIH 3331
11 AYS-Hbl apbC LUMPHUK Tecen 1 360,000,000.00 1,500,000,000.00 1.17%
1p  AYA-Hbl HOONYYPbIH YANABSPUMT 1 240,000,000.00 600,000,000.00 0.78%
O3MXNX Tecen
AyH 409 30,760,512,845.00 75,348,199,470.00 100.00%

UUnrtras  14: OnoH ync paxb 3bAC-uwiH  yun
axkuvnnaraa

364C Hb baHk bonoH  bycan  CaHXyYrviH
baviryynnaraac — Xwkur, — AYHA  YAI4B3PAS
(OKAY) 3pxamx 6y mprag, OuU3HEC 3pXaaryaviiH
Lwaapanaratavi CaHXYy>XXWT34 333/1 OJIrOX0L 333/IMVH
TOL[OPXOU XyBbA Hb 6atnaH gaanm rapraH 6oguT
SAMVH 3aCTNT AIMXUX YyXan YYpravr ryaustragar.
Hereetsuiryyp, TyxaviH OpHbI ancnaraman byc Hytart
ambgapy Oyvi 6ara opnoroTou UPraassa CaHXyyrvviH
XYPTIIMXKUUAT HAIMIMAYYA3X, SAYYPAbIr Byypyynax,
KOY-ur A3MXUX 33p30 HUWMM, 34UUH 3acrviviH
boanorbir xaparxyynaxag 364C Hb Yyxan 6oan0reiH
apra xaparcan 6on4roopoo OHLJIOITOM.
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X yycBap: 33311iH 6aTaH AaanTbiH caH

3B/1C Hb emynenuviH x31n63p33¢33 xamMaapaas
Aapaax 3 tepeng xysaargaar. YyHA:

1. TepuviH,
2. XocorsncoH 6yloy Tep, XyBuKH,

3. XyBUMH X3BLLTNVIH.

A3MIH  OpHyyAan WX3BYI3H  3acryviH  ra3pbiH
Xxapbfa buwe pgaacaH  6auvryynnaryyn 3b[C-
WVH yan  axunnaraar 3pxamk baviraa 6a Tyxavi
YICbIH OHLTorooc xamaapaH 3b/]C-aac sanraataui
OyT23rA3XYyHYyamnr caHan bonrofor baviHa.

36[C-mviH  xetenbepyya Hb buuumn, XKOY-uir
J3MXmx3a ymrnargsx bereen 3b6/C 60510H OaHK,
baHK 6YC CaHXyyriviH Ganryynnaryyn Hb 3pCasnas
XyBaax 3apumaap axwnnagar.



A3uiH xerxnuviH 6aHk (AXB), 2auviH 3acrvviH
XaMTbIH — aXwninaraa, XerkmaiH 6auvryynnaraac
A3ummH 11 /3H31X3r, UWHAoHes, SnoH, bHCY,
Manaviz, Henan, LLUnH> [BuHeu, Llpy JlaHk,
Tavinev, TavinaHng, @uannMH/ OPHBLIM XapbLyynaH
cynanraa  xwwicsH bereen  yr  cynanraaHaac
v33x34, LUpu JlaHkaac 6ycan 10 ync Hb MoHron
YnceiH agmn bue gaacaH 6awvryynnara 3b/C-uiiH
boanorbir xaparxyymx baviraa bereen xapuH LLpu
JlaHK yncbIH XyBba TOB OaHK Hb 3HIXYY axuinaraar
xapuyLax bariHa.

MoHron YnceiH XxyBba 3b4C 6wamn, XAY-uir
JMXKUX  3aMaap  axua 3PXJATANT  HIMITAYYIIXK,
6oauT  34MMH  3aCTWUH  ©CONATUUT  A3MXUX
30pUIrO0P YHACIH YVl axXunaaraar aByyix b6aviraa
bereen AXb-aac 2016 OHbI 4 Ayrasp capaac 3xn3H
X3PIMKYYIK 3X/13X TOCIMUH XYP33HL X666 OpPOoH
HyTar Aaxb GU3HEC 3pXN3r4amuir A3MXNX 30pPUITbIN
TYNIXYY TaBUH axXuniax baviHa.

2015 oHbl 11-p capd A3WVH 3337MUH  O3MXKII3r
y3yynard  6avryynnaryyasiH xon6oo (ACSIC)-HA
Mowron YncbiH 3b/C ruwwyyH33p 371CCoH berees
TYC X0NOOOHb! TavinaHraap A3uiH OpHYyYybiH XyBb/]
batnaH paantrav 333nmviH JHB-g 33713 XyBb
Hb AyHaxaap 1.6 xyBbTay 6aviHa. Tyxawinban, yr
Xapbyaa AnoH yncan 7.4 xysb, bHCY-g 6.2 xyBb,
TaviBaHbf 4.0 XyBWUr TyC TyC 3335k 6aviraa 6os
EBporibiH x0nb00HbI OpHyyabiH /lepmaH, Wranu,
AHrv, @paHu/ xysBba aAyHaxaap 0.5 xysbram
baviHa.

36/1C TepuviH emyuuT x3n63pTan 6avix Hb batnaH
Jaantaf xamparfcaH 3331 Tenergexryv  bavix
TOXMONAOA TyXau YCbIH 3acrvviH rasap 00/0H
TOCOBT XYHAPI/ yHpyynax 3pCA3ATad Tya Laaluvg
3B/IC-miH  OyTumir  Tep,  XyBUMH  X3BLUIWH
XamTapcaH — Xa163pT  WWKYys13x 60451010
bapuMTnaH axuwinax Laapanaratan.

A3uiH opHyya 3b/C-mviH LaaluabiH XOrXKauiH 4ur
XaHanararav xonbootovi fAapaax  acyyanyyarav
Tynrapy 6aviHa. YyHa:

1. TepuviH emyuniH x3163P33C XyBUIH XIBLUINH
VP aLumrtav Xxanb3pT LLMIKUX,

2. 3b[]C-uwviH  3pcaznmvir - ByypyynaxsiH — Tyn4
Aasxap 6atnaH n[aant, X3CardusicaH batnaH
Aaant (3pcasn xyBaax) 33par apra X3MXK33r
X3PITKYYIIX,

3. Xenee, opoH HyTarT CaHrvviH Y axuinaraar
Oprexyynsx 3amaap TeBAePVUIr Byypyyiax,

4. OnoH YACbIH TYBLUWMHA ALUMIAEraax Oyu LUMHI
OYT32ra3XYYH, YAMYUAr3r HIBTPYYIIX /3337133C
eep  Oyma3radxyyHyyad 0onox  TeHAEPUIH,
ramLUriviH, — 3KCHOPTbIH, — ©PUMH — BUYrviH,
WMOTEKMIH, 3MIITIV BU3HEC SPXNIMYANVIH X
M3T/;

5. [>a 6yTumMiar LMHIYM3X, XOrKYynsX /333/MiH
M33/TMVH  CaH, 33271KUX  3303r13/1ur bu
bonrox,/.

MoHron YnceliH XyBbA4 4 [A33pX acyyasnyyarav
Tynrapyd 6aviraa bereen 3b[C-uviH 3yr33C OJIOH
YACBIH  XWLWMWIT  HAWLCIH  LWKMHD  OYTI3rA3XYYH,
VWNYAITE3r HIBTPYYAIX, A34 OYTLUMIAr caviXpyynax,
CaHrviH Y axwanaraar epretrex xyp3sHa 2016-
2018 oHA X3p3rKyynax AyHA XyrauaaHbl CTpaterniH
b6apuMT buydruir 6010BCpyyncaH baviHa.
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bYNJl 5.

YH3T LLAACHbI 3AX 333l

XypaaHryui: YH3T taacHbl 3ax 333/mviH 2015 OHbl XWIWMVH SLCUIH TOMMOOpP CanbapbiH
XODKIANAT  MABPXMVASIY  y3yyasntyyn Oo/ox 3ax 333MVH  YHA/MP3, XepBex 4Yaasap,
apuIKaaHbl X3MXK33, WHAEKC, OyPTranTsuvi KOMMaHWVH TOOH Y3YYNSNTYYAUUI ©MHEX OHbI
M6H YeT3u XapbLyy/aH TIAr3PUVH eConT, byypantan Heneenx by ragaas, 4OTO0L XyYuH
3YWNC3a AYrHINT 6rexuvir 30pus.

MeH YH3T wLaacHbl 3ax 333/MUH EPeHXuM OyTUMIT ASMXWrY  /supporting/, Yuriyynsrd
/building / X3¢3rT XyBaaH, T34r33puiH XOOPOHAbIH yaaaa xon000, XerKauviH y3yya3aTyyasa
Y3YY/I3X HONeenmuir aBy y333.

YH3T Lj@aacHbl XopooablH 0510H ynckiH baviryynnara/IOSCO/-biH 2015 OHbI YHIT 3aX 333/1MH
epeHxu Tenes bawvifan, 3PCAMUH TavuNaHrviH M34331304 TyaryypraaH 30XuLyynant,
XAHATbIH OPYMH YeWyiH apra TeXHWK, OJIOH YJCbIH YHIT LaacHbl 3aX 333/TMUH XOrKIMIH

XaHANAreIr 3H3Xyy TOMMOOP aBy y3/133.

5.1 3AX 323JTMNH XOrXJTNINH
YIYYJISNTYY[

YH3T LaacHbl 3aX 33311 Hb YPT XyralaaHbl CaHXYY>KUITUIAH
3yyunanbiH  TOFTONLOOroOp [AaMXyynaH Cyn  4eneetsn
CaHXYYIMIH 3X YYCBIPUIAT AaldnaH XepeHre opyynant
Xan03p33p MPraf, ax axyrH HAIPKYyA34 XAMA 3aphnaap
JaxWH XyBaapunax VYPrumr rymusTrard CaHxyyrunH 3ax
393MUIAH YHACIH Tynryyp Gongor.

AfnvBaa YNCbiH 3OMAH 3aCTUAH ©CONT, CaHXYYrMAH 3ax
323/IUAH XOMKUI Hb YH3T LIAaCHbl 3aX 333JIUNH XONKIUIH ye
WwaTHaac Wyya xamaapax bereef, 3ax 333MMH 3yydnabiH
TOrTONLOO, XOLWYYPrUiH MexaHuaM GonoH a3g GyTuminH
GanryynnaryyfblH XOOPOHAbIH YsANAaa X3PX3H OHOBYTOM
OypacaHIzap OOAMT 3AMMH 3acarT Heneenx barHa.

OnoH yNCblH BanioTbiH CaH, [3nXMAH DOaHKHaac Xerkux
Oy BGONOH XOrKUHIYIM OPHYYLbIH YH3T LLaaCHbl 3aX 333/UMH
XOKIMAH  Y3YYM3ATYYL, TYyYHA Heneenmx OynM  Makpo
SOMNH  3aCrMnH  OONOH MeHre, CaHXyyruiH OoanorbiH
XyBbCardyfblH XOOPOHAbIH YANAaar TOLOPXOMIOX YNMI3N33p

Lypcnan 25. 3ax 333/1MiH YHIIra3 (Mx Hasg Terper)
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TOMOOXOH CyfanraaHbl TaunaHr G3MTr3H 36BNeMXYYLMNT
Oonoscpyynmar. 2arap Ganryynnaryynaac yH3T LaacHbl
3aX 393/IMIH XOrKIIMIAH Y3YynanTyyannr 6artaaMmx, XepBex
YyagBap, TeBnepen, YN axunnaraanbl YaHap, MHOEKC r3CIH
YHICOH X3CrYYA3[ XyBaaH y3CaH beree MaHal 3ax 333/UMH
XYBbL, YWMN axunaraaHbl YaHapbiH Y3YYA3ATYYAMNAH TOO
M3A33M1301 XaHranTryMH ynmaac yr y3yynanTunr ToouoX
Oonomxryn 6am..

5.1.1. 3aX 393/IUNH X3MX33

YH3T L@aacHbl 3aX 333/IMMH X3IMXK33T 3aX 333/TUMH YHINM3HUM
[HB-1 3313X XyBb, HUAT BYPTraNT3A KOMMAHWAH TOOroop
Teneenyynax Oereen TaWnaHT XxyrauaaHg 3ax 3337UNH
yH3MM3 1.26 ux Hasa Terper OOMNCOH Hb ©MHOX OHbl
MeH yennHx33c 180.16 Tapbym Terper Gyloy 12.5 xyBumap
Oyypu33.

1.67
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NRHXYY X3MX33 Oyypaxaf, rofidnoH yyn yypxan, Gapunra
yrcpant O0MoH YANYUAT3HWA canbapT YW axunnaraa
ABYY/K Oy KOMMaHWyAbIH XyBbli@aHbl XaHl OyypcaH
Hb HeneenceH 6on 3H3XYYy OyypanTbiH 3CP3r YANABIPNAN,

XyCH3IT 22. 3ax 333/1MiH YH3ra3 /canbapaap/

X606e6 ax axyn OOnoH YN Xeanex XepeHrunH canbapt
YW axunnaraa sByymK Oy KOMMaHUyAbIH 3ax 333MUMH
YH3MI33 8CenTTan rapys3.

CanbapbIH aHrunan

©epunentTuinH Xamxs> /T3pbym Terper/

Ocenrt, byypant /%/

1 BapunreiH canbap -3.7 5.0
2 YHOArSS Yyn yypxanH canbap -167.0 32.0
3 ByypcaH Ynnyunraa -29.3 16.0
4 canbap Xapunuaa xon6oo -12.0 31.0
5 [>n 6ymau -1.0 13.0

Hunt -213.0 97.0
6 Ynnagapnan 28.8 5.0
7  YH31r’  ecceH Y1 Xennex xepeHre 5.4 24.0
8 canbap Xepee ax axyu 1.4 25.0

Hunt 35.6 54.0

TamnaHT xyrauaaHbl 3ax 333AMWMH  yHaN3  OHB-um
YyPbAYMNCAH TYMUITMNA, XapblyynaH Toouoxon 5.5 xyBb

Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyynax xopoo

Oariraa Hb ©MHOX OHbl MOH YennHXx33C Japyn 1.1 xyBuap
OyypcaH y3yynantran GanHa.

Lypcnan 26. 3ax 3331umiH yH3Mr3HuA [JHB-1 3313X XyBb, 34MVH 3aCrUiH 6CenT
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2011 oHA 3ax 333nMWH yH3Nr3HW OHB-A XxapbuyyncaH
xapbuaa 20.0 xyBbA XYP3X Ve[, MaHaw yNCbIH 3AMINH 3aCrMnH
OyTaU yyn yypxaH canbapaac X3T xamaapantam Oyioy
OHB-nn ymnaB3paanunH OUWNSHX XYBUUT Yyn yypxanH
canbapbiH YMIAB3PIN 333K DancaHTam xonbooTonroop
“MoHronbiH xepeHrnnH oupx” XK-g oyptrantan “LLUnB33
0B00"”, “baraHyyp” “TaBaH Tonrom” XK-uiH XyBblaaHbl
XaHLW OrLOM H3M3IAC3H Hb LUYYA HeNeesCceH.

TYYHUN3H Tepeec MPr3asf, YH3 Tenbeprymrasp “SpasHac
TaBaH Tonron” XK-umH 1,072 Wupxar xyBbUaar Tapaaxaap
WWAABIPAXK, YHIT LaaCHbl OAHC LWMHI3P H33X, XYYYMH

@iz 33Y/[HB

Ox yycBap: CaHXyyrvH 30XULLyyaax Xxopoo

X6peHre  opyynantblH — 3pXUAH  OWMYrMH  daHcaap
JaMXyynaH XyBblLlaaHbl 3apax 3axvanra H3M3rgcaH 33par
Hb 33X 333MWH VYH3AM3r OrLoM H3M3IMAYYA3X YHACSH
wantraaH 6omx33.

2012 OHOOC XOMWWX XyrauaaHg Makpo SAWVH 3acruvH
ecenT OyypY, O3NXMIAH 3ax 3337 A33p VYN YypXaulH TyyXui
30MVH YH3 OrLOM YHacHaap rafaafblH LYy XepeHre
OpYYNanTbiH X3MX33 30rCCOHTON X0nN6ooTOMroop GUpPXML
OypTraNTI  yyn yypxarH ©OonoH 6GapunrblH canbapbiH
KOMMaHWybIH XyBbLaaHbl XaHLL OrLOM YHaX, 3ax 333M1IH
YH3MM33 Tacpantryn Oyypax wantraaH 6033,
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LLnrTras 15: XerskuHryv opHyyabIH 304UAH 3acruviH
©CeNnTen yHAIT LaacHbl 3ax 333/MUH  y3YY/3X
Herneesnen eHaep, ypT Xyrauaar CaHXyyXWITUMH
3X YYCBIPUUI XaHrax yHACIH x3p3arcan bongor 6on
XOrXuxX 6yr OpHyynAan 3AMMH 3acrviviH ecenTeec
YHIT LaacHbl 3aX 333/IMUH XErKus LLyy.A XamMaapax
XaHgnararav baviHa.

MaHavi  ynceiH XyBbf 4 3H3 Xxamaapan MeH
axwurnargax baviHa. Llaawuma TepuiH 30xuLyynard
baviryynnaraac yH3T UaacHbl 3aX 333/MVH AyHA, yoT

XycHarT 23. bypTrantavi XyBbLaar KOMAaHUMH TOO

YH3T uaac raprar4yMiH eMYunH

CaHXYYruiH 30XuLyynax

XyrayaaHbl XerxiuviH  6o4510ro,
meuynier — cepceH  x3163p33p
X3P3rKYY3X Lwaapanaratan.

30XULLYynanTbir
0O0NI0BCPYYIIK,

5.1.2.

CaHXyyruiH 30Xu1Uyynax xopoo, “MOHIOSbIH XOPeHTMIAH
Bupx” XK 60onoH “YUTTTXT” XXK-g OypTranTain yHIT Laac
raprarygblH OyTUMAT y3yynoan:

BypTranTam xyBbL@AT KOMMNAHK

MOHrofbIH XePeHrninH Grnpx" YUTTTXT"” XXK

Xx3n63p Xopoo XK
TepuH em4uT 32 21 22
TepuH eM41INH OpONLLOOTOM 10 16 15
OpOH HYTTMINH OPONLLOOTON 15 - 9
XyBUH ©MYUT 242 198 273
Hunt 299 235 319

TavnaHT xyrauaaHg XOpooHbl YH3T LaacHbl byptrang 299
KOMMaHW OypTranTanrc XyBuH emMuut 90 XyBblaaT
KOMMaHWMH apuikaar XepeHre opyynardgbiH 3px alurmmnr
Xamraanax 30puiroop Typ 30rcooroog DanHa.

2013 0oHOOC XOpPOOHbI 3yr33C OUPXUAH  OypPTFNUIH
H3P XYHOMWI ecrex, aHrmbir WKMH3YM3X, YH3T LaacHbI
oyptranuir oyptranuiiH /listing/ xan63p33c 3eBLUSepPNNNH
/registering/ xanb3pT HUNLYYN3X, X6pPeHre opyynardabiH
3pX  AWMMAr  Xamraanax uYWrianasp emM4y XepeHre Hb
YP3racsH KOMMAaHWYAbIH YH3T Laacbir OypTranassc xacax,
XyyNb XsHaNTbIH Danryynnaryyaan, LWAnXyynax, 3acarnan,
TavnarHanbiH - WUN Tog Gamanbir  B3XXKYYn3X  YMII3I33p
axunnanaa.

MeH cTpaTervmH a4 xonborgon Oyxui  oph  rasap
333MLUMMY YYN yypXanH KOMMaHWyAblH XyBblaaHbl 10-aac
LLOOLLINYI XyBUIAT BUpXKmnI BypTrax, apuikaanax Ynrnanasp
Yyn yypxanH fiamTar XamTpaH axunnax, Aasxap oyprran,
XaAranaMxuinH 6uarasp AamxyynaH rafaag yncslH ovpxmg
YH3T Laacaa apuimkaamk OyW, apuikaanaxaap Tenesnex

Lypcnan 27. YH3T 4aacHbl XepBex 4aaBap
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Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULLYYyIax Xxopoo

Oyn KOMMaHWyAbIH YHIT Laacbir “MOHTIOMbIH X&PeHIUIH
Ounpx" XK-aap AamxyynaH OfloH HUMT3A caHan 6onrox
30XMLYYNanTbiH OPHYUHT B1I Bonrox Liaapasiaratan 6anHa.

5.1.3. XepBex YaaBap

YH3T UdacHbl 3ax 333/IMWH XepBex 4YafBapbir HWUWT
aPWIDKMIACAH  XyBbLAaHbl  YHUWH OYHr  3ax  3331UMH
yHanr3, [OHB-A xapbuyynaH ToouoB. TaWnaHT xyrauaaHa
“MOHrOfbIH X6PEHTUIH BUPXX" XK-WiH HUIAT 252 yaaarniH
apwkaaraap 125 komnaHunH 35.8 cas Wwmpxar xyBblaar
30.5 Tapbym Terpereep apwikaancaH AyHr 3ax 3337MNH
YHIMIM3HA XapblyynaH Toouoxon 0.024 Hark Oyloy 2.4
xyBb, AHB-A xapbLyynaxag 0.1 xyBbTanm TaHLSX OaliHa.

3ax  393MAH  YHIMM3HL  XapblyyncaH — XyBbLaaHbl
apumkaaHbl  OYHIUAH - Y3YYI3AT  Hb  HUWT  OypTranTain,
apunxaanax OOMOMXKTOM YH3T LaacHbl 2.4 XyBb Hb 3aXx
3330, apumKaanaracaHbir UITrax OanHa.

\ _M0.024
w6017

2005 2006 2007 2008 2009

42 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO

2010 20M 2012 2013 2014 2015

Ix yycB3ap: CaHXyyrvviH 30Xu1Lyynax Xopoo



LUnrtr>s 16: XepBex 4aaBapblH TyBLUMH [OOryyp
bavixagl ron4s1oH bupxug OypTranTvi KOMAaHUYabIH
XyBblLl@aa X3T TOBJIGPCOH, KOMMAaHWVH 3acarsari,
CaHXyyryviH GOMIOH CaHXyyriviH Oyc TavinarHasn, wi
104 6aviaan xaHranatryd, XyBbLUAaaHbl YHI XaHLL 3aX
332/IMUIH VP aLLIriviH 3apamaap byc notoon M3433/13/1
333MLUMIYMI GOSIOH 3aX 333/IMUT YPBYYIaH alLnriax
YUNAI33C YYASNTIN33p TOITOX XaHAnaratau, OJloH
HUATUIH XOPeHre opyynant, XyBblLaaHbl Tanaapx
M35, M3A33/713/1 AyTMar, XoMc bavigantan xonbox
60/TOMXKTOM.

XepBox YafBapbir  O3WAYYIIX  YUMIAMIP3p  Aapaax

apra Xxamx33r OormHo, AyHA XyralaaHg, X3parKyyniax

Waapanaratam 6una. YyHA:

e YH3T Uaac 333/13X, 333M14VY/13X, MapXUH apuxaar
XOKYYIIX;

*  bypTranurH  Waapanara  XaHraary  KoMmnaHwymblH

VH3T La@acbir OMPXUIH OYpTranasC xacax, xaanTTam
XyBbLAAT KOMMAHWUMH X3N03PT LLNMXKYYIIX;

XYCHIIT 24. 3ax 3337MUH YH3/Ir33 eHA6p KOMMNaHuya

YH3T LaacHbI H3p

33Y /1ap6ym Terper/

e 3ax 333Mnr uosBxkyynard /market maker/-uH yun
axXunnaraar UasBXXyyisx;

e YH3T LaacHbl DapbLaaHbl 30XMLYYNanTbIr
OonoBcpoHryn ©Oonrox, GapblaaHbl  TOOLIOOMON,
YAMPLONarbiH OHOBYTOWM TOrTONL0Or BUin Bonrox;

« lapgaan, [OTOOMbIH XEpeHre opyynardfbiH 3p3nT,
X3P3rLUI3HI HUMLCOH OYTI3rA3XYYH, YANYUAT3HUA HIP
TOPMNIAT HIM3TOYYIISX;

e XaMTbIH XOPeHre opyynanTblH CaHryyObIr XerKyyisXx.

5.1.4.  XyBbllaaHbl TeBfieper
DHIXVYY Y3YYIIATUMAM 33X 333AMWH YH3AM3, YH3T LaacHbl
TeBNOPCOH  Xxagranamxug — OypTranTai  XyBbLaaHbl

I3DMIWNMMAH  OyTUIIP TOneenyyndH aB4y y3133. TaWnaHT
XyrauaaHg 3ax 3331UAH yH3INM3HMM 88.41 xysunr 30
KOMMaHW [faHraapaa Oypayynx ©OancaH Oereepn, 3ar33p
KomMnaHuyn Hb 2005 OHOOC XOWW YH3T L@acHbl 3ax
3930 WKWH33P OOMOH HIMX YHIT Laacaa OfIoH HWUATIL
apwmkaancaH OOMoH yyn yypxawm, ax yAnOBIPR3IUAH
YHOSCHWI TOMOOXOH aX axyMH HIMKYYAMMH Teneenen oM.

YH3T LLaacHbI H3p

33Y /13p6ym Terper/

1 Any 289.42 16 Taxb-Ko 20.22
2 TaBaH TONrOM 155.36 17 [apxaH HaxuKn 20.17
3 [oBb 66.15 18 YACbIH MX B31ryyp 19.51
4 YB-BYK 64.46 19 Tanx 4nxsp 17.79
5 baraHyyp 51.81 20 ATap-epree 11.32
6  Llwue33 oBOO 47.28 21 Maxumnekc 10.79
7 LLlapbIH ron 39.18 22 Cunukar 10.43
8 i bapx yyn 36.22 23 lepmec UeHTp 9.63
9 | MoHron cekioputnec 36.00 24 Martepuanumnekc 9.58
10 Cyy 33.71 25 Apwur ran 8.18
n bu on cek 32.96 26 MoHron WunTrasH 9.25
12 Tytan 28.33 27 Xex raH 7.55
13 Xanm 6un onn 21.89 28 XeHko Typ Giopo 7.50
14 MOHrofiblH UaxunraaHd xonboo 20.70 29 YnaaHbaatap XuMBC 6.1
15 BasHron 3o4mg Oyynan 20.31 30 Huncnan epree 5.67

1,049 xyBblLiaa 333MLWUIY OYpPTraNTM KOMMNaHWyObIH 5-aac
093 XYBWAM 333MWMK OanHa. TannaHT xyrauaaHpm yHIT
LLaacHbl TEBMIOPCOH Xafranamxwup ecceH ayHrsp 804.9
MSIHFaH MPMaH, ax axymH HIMKWMH AaHc OypTranTtai Garraa
X3O0MW Y4 BHrepCeH XyrauaaHfg YH3T LaacHbl apuikaaHg

Ox yycBap: “YUTTTXT" XXK

10 op4MM MSsHFAH Xapwiuary WO3BXT3M OPOMUXK33. YHIT
LaacHbl TeBMOPCOH Xafdranamxup OypTranTa  Oalraa
XyBbLI@a 333MLINMYANNAT y3yynoan:
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Lypcnan 28. XyBblaaHbl TeBrnepes

33,3-aac 433w XyBb - 181

YH3T Laac 333MLWNMNAUIAH TOO

5-aac 4331 XyBb _ 226

200 400

Llypcnanssc  yH3T UaacHbl TEBMOPCOH  XaAranamxwup
OypTraNT>1 XyBbUaaHbl 33-aac 033w xysunr 181 3Trasg
333MLWMXK Darraa Hb YHIT LL@acHbl 3aX 333/IUH TOBNOPNUIAH
TYBLUWH X3T eHfep banraar untrax bamHa.

Lypcnan 29. TOlM-20 nHgekc

600 800 1,000 1,200

Ox yycBap: CaHXYyrvH 30XULLyyaax Xxopoo

5.15.

TavnaHT xyrauaang TO[M-20 WHOEKCUAH [334 Y3YynanT
15,737.17,  pyHpax y3yynant 12,477.28, [OOA y3yynant
11,962.11 Harx Oannaa. 2015 OHbl XUNUWH 3ucnnH TOlM-
20 WHAEKCUWH  Y3YYI3NTUWT  ©MHeX OHbl MeH VeTaM
xapblyynaxag 1,956.65 Harx33p Oyioy 13.17 xyBuap Oyypu,
12,897.59 Harx 60mx33.

3ax 333/UVH NHAEeKC
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“MoHronbiH xepeHruiiH bupx” XK Hb 2015 oHbl 02 gyraap
capblH 09-HMI eppeec 3xn3H MSE ALL nHaekcuiar anbaH
€Co0p TOOLOX 3X3MC3H bereen eHrepceH xyrauaaHn MSE

Lypcnan 30. MSE ALL vHAekc
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Ix yycB3ap: CaHXyYrvviH 30X1Lyynax Xxopoo

ALL vHaekcnmH 133n, y3yynant He 1057.89, noon y3yynanTt
Hb 854.84, nyHaax y3yynant 953.29 Hark OamB.
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YH3T UaacHbl 3ax 333UMH VMHOEKCYYAUUH Xe[enreeHesc
Oyypax xaHOnara axwurnargcaH ©ereepn 2005 oHoOC
2015 oHbl TOM-20 UHAEKCUMH T3rW X3MUMH  TYBLUVHT
3KOHOMETPUKCUIMH apradnan awurnaH ToouBon skewness
wnHxyyp 0.09, ctaHmapT xa3aunt 6,932.6 Hark Gawraa
Hb VH3T LL@acCHbl XaHLW X3T eHAep CaBasiraaTan, XaHWWAH
M3I3371310, TYNryypraH TyxaiH XepeHre opyynard XepeHre
opyynanTbiH WWWAB3P rapraxag 3pCAdNTINr  Xapyysk
DanHa.

LUnrTras 17: YH3T LaacHbl 3aX 333/MUH Yp aluunrT,
TOrTBOpTON Baviaan Hb M3AIIMIH YP aLLuriiH
Xa163pT opLiAor Tyn  yp  alMrT  3ax  333/MUH
recoeiH  (Efficiency — market  hypothesis)
3areapsbiH weak form efficiency xanbspuir awmrnaH
2005-2015 OHbI yH3T LlaaCHbl MHAEKCUMH Y3Yy3NT4
LUMHXWIE3  XUUXK, MatemMatuk, CTaTuTUCTUKMVH
apraap XaMXux34 Aapaax gyrH3aT rapaaa.

MOoHron YncblH yH3T LaacHbl 3ax 33371 yp almrtan
3aX  323MWH  LUMHXUWUC — aryynaaryv, — eepeep
X3710271 YH3T LaacHb! 3aX 33371 OHIOPCOH XyralaaHsbl
VHOEKCUH  ereex OO0/IoH YHUIH eepynenTeHs
aryynargax Oy M3[433/1/133C XamMaapanryd, 3ax
33371 43X [OTOOA M3A33/1371 333MLUMIY, M3PIraXKITNVH
oponLory bauryynnarsiH Lyys oposLoo byloy yrcaH
TOXMPOJILIOX 3aMaap 30XVMOMJIIOOP XaHLL TOITOX, 3H3
Hb 3pr33A yH3T LaacHbl MHAEKCT Heneenex 3pcasin
eHpep byuir xapyyncaH.

TUAM33C  yYHAT — LJaacHbl
cavikpyynax, — [OTOO4  M3A3373/1  333MLUMH
apuikaaHa — OPOJLOX,  XaHLUMWAI — 30XMOMIIOOP
ecrex, byypyynax yYWnganivir tTaciaH 30rcoox xatyy
30XMLYyynanTeiH OPYUHI OypayyasX Laapanaratau.

apui>kaaHbl  XsAHastbir

5.2 3AX 323JIUNH SP3IT,

HUANYYNNT

YH3T UaacHbl 3ax 33371 Hb YHAT uaac raprard
Oyloy  HWANYYI3rY  Tasl, XOpeHre  opyynardvj
Oyloy SPATUVH TanblH YWl X6A/16166C MXI3X3H

TOITOX, 3aX 33371 OPONLOrYMA Yp aluraa XypTax,
XOPOHIe OPYYIaNTbIH CAHXYYXUATUH 3X yYCBIPUIT
XaHragar HUAIM3J1 TOrTOsILOO HOM.

OnoH YNCbIH BaNOTbIH CaHraac YH3T LaacHbl 3aX 333/UMH
OyTaU, XerknMnH Tanaap XWWrAC H CcydanraaHbl axunp
3aX 393MIMWH  3P3AT, HUWAYYINTUMAH Hexuen Oanaang
XOPKANMH ye AT WXI3X3H Heneenger Tanaap AYypPAAX,
XOPKMXK Oyl 3ax 3331731 OpHyyAah YHIT LaacHbl 3ax
333IUMH XOMK/IMAH 3X3H WaTaHh 3acrUvH raspblH YHIT
uaac (3ryL)-Hel aHxgardy GOMOH XOEpAory 3ax 333MUiH
apumkKaar XerXyyfiaX, XOephory LwaTaHgaa KOMMaHWVH
OoHA, XyBbllaa, CYYAWMH LWaTaHg, YYCM3Jl, XepeHreep
OaTanraaxcaH YH3T L@acHbl apuikaar WOIBXXKYYN3IXMAr
3eBeceH banHa.

MaHai yncbiH XyBbf, YH3T L@aCHbl 3ax 33351 Hb COHrodor
yTraapaa yyCa3ry, eM4 XyBbufajiblH apra X3parcas
x3163p33p b GoncHooc wantraanax, 3MYLL, KoMnaHWUH
OOHIbIH XOEpAordy 3ax 333MMAH  apuimkaa 3pYUMTIN
XOMKMXK Yafaaryl eHeer xypras.

5.2.1.

HunnyynantuviH - taneir - xyebuaa, 3MYL, komnaHwmH
OoHAabIH aHxAary OOIOH XOEPAOMY 3aX 333/IMMAH apUKaaHb!
Y3YYJI3NTYYAI3P Teneenyynss.

3ax 333UVH HUANYYAAT

XyBbLaaHbl apumkaa: TannaHT xyrauaaHg “MOoHrosnbiH
XOPBHMMNH BUpPX" XK-niH HUMT 197 yaaarninH XyBbliaaHsbl
apunxkaaraap 125 xyBblUaaT KOMMNAHWWH 35.7 cas Wupxar
xyBbLaar 30.5 T3pbymM Terpereep apunxaancaH Hb 6MHEX
OHbl MBH VeT31 xapbliyynaxaf 6.2 Tapbym Terpereep bytoy
25.7 xyBuap ec433.

XyBbL@aHbl apumkaaHbl  xamMx33> 2012 OHOOC XOWLU
TacpanTtrym Oyypax xaHmonaraTam GawncaH 60n0BY TamnaHT
xyravaaHg “MWK xonguHr” XK-unH OnoH HUAT3L caHan
OonroH rapracaH 1.6 cas wupxar 19.5 Tpbym TerperviH
YH3 Oyxuin xyBblAar “MOHIOMbIH XePeHTMnH Oupx” XK-
aap LaMXyynaH aHxard 3ax 33314 A433p apuikaancaH Hb

Xamaapantairaap — OMpXuiH — 3apuMaap  XaHW  [33px y3YYN3ATUIT 6COXSf, HeneemnceH GaiHa.
Lypcnan 31. XysbuaaHsl apuixaa (1apbym Terper)
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XyBbl@aHbl apumxaarbl 10.3 xyBb Oyioy 3.1 T3pbym
TerpernH rymnrsr GarublH apunxaa, ynodx 89.7 xyBb
Oyiloy 27.4 T3pOYM TOrpervH rymnrasr SHrMMH apuixaa
TyC Tyc Oypayynx ©Oaviraa 6on MABXTIA apUIXKMUIACaH
30 VYH3T L@acHbl TOO LWMPX3M Hb HUAT apUIKUrACaH
xyBbL@aHbl 99.02 xyBb, HWWT apuiKaaHbl YHUWAH OYHMANH
92.44 XyBWUIr TyC TyC 33371k OaliHa.

[33pX TOOH M3[331M133C Xxapaxaf, YHIT LaacHbl 3ax 33314
apumxuraax by xyBbLaaHbl HIp Tepen LyTMmar, XepeHre
opyynardfiblH 3panT, X3P3rud3HA HUALCIH OyTa3radXyyH,
YVNUUAMIIHUA  HAVAYYNANT XaHranTryn Oanraar WNTrax
banHa.

3acruiH raspbliH YH3T LL@acHbl apuimkaa: 3acrmm raspbiH
fnotoofd epuiH Oytumir 2015 oHbl Ganponaap aBy y3B3f,
91.0 xysuur 3IYL, 1.1 XyBuWr TaTBapbiH Yypbadunraa
Tenbep, 7.9 XyBUII TOCBOOC TONOX KOHLIECC 333K DanHa.

TannaHT xyrauaaHn “MOHIofibiH XepeHriH ompx” XK-
aap AamxyynaH HunT 510.3 T3pOyM TOrpermnH yHUMH
IyH Oyxmnn 5.4 cas wmpxar 3MYL-bIr aHxaary 3ax 33301nH
apunxaaraap apwukcaH ©0on X0épaord 3ax  333MMMH
apwmkaaraap 52.3 MsHraH WKPX3r YHIT uaac 5.1 Tapoym
Terpereep TyC TyC apuiXuracaH danHa.

XYCHIIT 25. 3acrviH ra3pblH YH3T LaacHbl aHXAard 3ax 333/MnH apuixaa

BuencaH BuencaH XKurHacaH BuencaH N EER
! ToO AYH (Terper) | ByHAAX XYY | XyBb Hbl TOO

1 12 nonoo 7,544,453 3,410,510 329,857,850,669 14.7% 63.3% 61.8% 21
XOHOT

2 28 ponoo 4,607,375 1,072,692 99,628,732,314 14.3% 19.9% 46.6% 15
XOHOT

3 52 ponoo 3,226,568 900,997 80,483,798,456 14.9% 16.7% 51.0% 16
XOHOT

4 156 ponoo 699,342 3,686 368,600,000 15.9% 0.1% 3.6% 7
XOHOT

5 260 ponoo 199,596 20 2,000,000 16.8% 0.0% 0.0% 2
XOHOT
Hunt 16,277,334 5,387,905 510,340,981,439 - 100.0% - 61

XYCH3I33C Mpr3g, ax axymH Harkyyah 12, 28, 52 ponoo
xoHortom 3lYLL-bir xypangaH aBax COHWMPXON eHaep
Oanraa Hb xapargax 6aviraa ©a ypT xyrauaaHbl 60HOOL
XBPOHTe Opyynax COHMPXON TeanneH eHaep buw barHa.

Lypcnan 32. 3acriiH ra3pbiH YHIT L@acHbl @reexuiH mypyu

17.0%
16.5%
16.0%
15.5%
15.0%
14.5%
14.0%
13.5%
13.0%

Ix yycBap: CaHXyyrvviH 30XULyynax xopoo

BorvHo xyralaaT YH3T UaacHbl 3p3iT33C YYA3H TOCeBT
yypax AapamT H3M3raAar Tyn uaawumpn CaHrMAH saMHaac
YPT XyrauaaT YH3T UaacHbl HUAYYA3NTUIAT HIM3ITOYYII3X
AXbIr 30XMOH Banryynax Laapanaratam.

16.8%

12 0ON0OO XOHOr 28 00N00 XOHOr
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52 0000 XOHOr

156 [onoo XoHor 260 0onoo xoHor

Ox yycBap: CaHXyyrviH 30XULLYYyIax Xxopoo



TavinaHT Xyrauaana MoHronbaHkaap apunxaancaH 3YL-bir XyralaaHbsl XyBbf aHrIBasI.

XYCHAIT 26. 3acrnviH ra3pbiH yH3T Li@aCHbl XOEPAOry 3ax 333/1MVH apuikaa

a/n Xyrauaa §3apnacaH Tooé BbuencaH Too H3pnacaH yH3 Huit ayH /Terper/ 333X XyBb BuencaH xyBb
1 12 ponoo xoHor 935,000 877,000 1,000,000 877,000,000,000 46.3% 93.8%
2 28 01100 XOHOr 270,000 193,500 1,000,000 193,500,000,000 10.2% 71.7%
3 52 01100 XOHOr 305,000 391,415 1,000,000 391,415,000,000 20.7% 128.3%
4 78 [ON0O XOHOT 600,000 298,100 1,000,000 298,100,000,000 15.7% 49.7%
5 156 [,0N0O XOHOr 250,000 135,000 1,000,000 135,000,000,000 7.1% 54.0%
6 260 [0noo xoHor 85,000 - 1,000,000 - 0.0% 0.0%
Hunt 1,895,015 1,895,015,000,000 100.0% -
Ix yycBap: MoHronbaHk
2012 oHooc 3xm3H  CaHrMmH  cang, MoHronbaHKHsbI XepeHre opyynardug oposnugor /promarket/ 3ax
EpeHxumnerynmH  xamtapcaH  Tywaanaap  3MYL-Hbl 332/IMUH X2N1030T HUALYYNX GOAN0rbIH YATNSIMNAr

aHxfary, XOoépAord 3ax 333MMWH apuixaar Oyxangd Hb
MoHron0aHkHbl apumkaaHbl NAaThHopMoOop  apumKaank
OavicaH 6ereep 2014 oHbl 11 Ayradp capaac XUXKUMSHIUIAH
3rYU-bir - “MoHronbiH -~ xepeHrmnH — Bupx”  XK-aap
JaMXYYNaH apuikKaank 3X37C3H.

TannaHT xyrauaaHg 3rYLL-Hbl 78.6 xyBuir MoHronbaHkaap,
21.4  xyBurr “MOHronbiH  xepeHrunH  oupx” XK-aap
LaMXXyynaH apuiaancaH 6arHa.

LLnrTras 18: Xopoo MoHronbaHkaap
apuvnxkaanargax oyvi 3I'YL-Hbl 61px33p AamMXyynaH
apunxkaanargax 6y xamxs33 6osoH xyrauaar Lat
Japaataviraap H3M3IAyyasX, ypTacrax Yrisnassp
CaHrvviH ~ samTayli  xaMmTpaH  axuanax 6aviHa.
Laatumn 3IYL-Hbl apunxaar 6UpXxua TeBASPYYIIAX,
acxyn  MoHronbaHkHbI — apumkaar — M3PraxaviH

XYCH3IT 27. YH3T LaacHbl apuinkaa

YH3T LLlaacHbl Tepen

XWUNracsH apumkaaHbl | APUIDKUrACaH TOO XIMXK33 |

bapumTanx baviHa.

KomMnaHuiH OOHAbIH apwmkaa: TannaHT xyrauaaHz
“MOHronbIH X&pPeHMMnH B1pPX" XK Hb “IpUnm nHxXeHepuHr"
XXK-aac ofloH HUAT3A, caHan BonroH rapracaH Har Oyp Hb
10,000 TerpervinH H3pnacaH yH3TaM 50.0 MsHraH Wupxar
“JpymmM”  GoHabir 500.0 cas Terpereep apukaancaH
banHa.

Hunt rymnrasHum 5.58 xyBuinr xyeblaaHbl, 93.39 xyBumr
3MYL-Hbl aHxgary 3ax 3331umH, 0.93 xysumr 3IYL-Hbl
X0EpAory 3ax 33311iH, 0.09 XyBUAr KOMNaHWMH OOHLbIH
apuyImkaaHbl YHUAH OyH TyC TyC 333K OalHa.

ApumKaaHbl YHUAH

TOO /cas wnpxar/ AYH /T3pbym.Ter/
SHMAH 14.6 27.3
XyBbliaa 197
bary, 21.2 3.1
AHxgary 5.4 510.3
3ryy, - 54
Xoepgory 0.052 5.1
AHXxpgary
KomMnaHuiH 6oHg, - 1 0.05 0.5
Xoepgory
Hunt ayH 252 41.30 546.4

AHXpary 3sax 333MAH apwmkaa: TannaHT XxyrauaaHg
OfIOH HWWT3A, caHan GonroH rapracaH “BuHCY” XK-uiH
150.8 MsHraH wupxsr xysbuaar 112.2 cas Terpereep,
"BuAnCek” XK-minH 189 wupxar xyBbuaar 405.6 MsHraH
Terpereep, “IpunMm UHXeHepuHr” XXK-unH 50 MmsHraH
wnpxar doHasir 500 cas Terpereep, “MWK XonguHr”
XK-mH 1.6 cas wmpxar xyBblaar 19.5 13pbym Terpereep
TyC TyC aHxAary 3ax 33304 apumkcaH Hb 2008 oHooc
XOWLL XyrauaaHz, OfoH HUMTIA, YHIT Laacaa caHan 6onroH
rapracaH XamruviH eHgep y3yynant 6omnnoo.

Ix yycB3ap: CaHXyyrvviH 30Xu1Lyynax Xxopoo

WUnrtras  19: Xsauvrasp 3a4uviH  3acrviH  ecent
caapy, rafdaanbiH LUYYLO XOpPeHre opyynantbiH
X3MX33 6yypCaH, CaHXyyryviH 3ax 33371 Hb Meyner
JaracaH WWHXTaM baviraa xaamv 4 XopooHooc 2015
OHLl MeYNIer COPCOH apra XaMX33Hyysa 60n0X yHIT
HaacHbl OYPTrAMKH XyPMbIr LMHIYIH “MOHronbiH
XOPOHIMMH bupx” XK-Tar XamTpaH OfOH HUUTIA
caHan BOMroH raprax axunnaraar uas3BXXKyyaCcHU
VP AYHA aHxgard 3ax 3337uiH apunxaaraap 612.6
T3POYM TOrPervviH ryvinra3 Xunranas.
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Uaawma,  yH3T  La@acHbl  3aX  333/WUWH  HUWYYANTUAD
HIM3IAYYII3X YUTTI3N33P Aapaax apra XIMXKI3T XIP3IrKyyidX
Hb 3yMT3M. YYHA:

«  OnoH HUMT3A YH3T Liaacaa caHan bonroH raprax Oym
KOMMaHWA, TaTBapbiH XBHreNenT, Yeneenent 3A4yynax
4Mrnanadp  AX  axymMH H3DKWWH - OpniorbiH - anbaH
TaTBAPbIH TyXal Xyymbf, HIM3NT 66PUNeNT opyynax;

«  KOMNaHWAH epuiH X3p3arciumnr OypTrax axkunnaraar
XOHreBYNex YYAH33C OYPTrANIAH Xypamp,
HapUMBYMIICAH 30XMLYYNanTbIr Tycrax;

e XaMTblH  CaHXYYXUITUIAH  30XMUYYNanTbiH  OPYMHT
Oypayy/iax  3amaap  KUXUI,  OyHO  YANOB3PA3N
SPXIBMYOUNAT  O3MXKCIH  CAHXVYXKUITUIAH  TOTTONLIOOT
oun bonrox;

« [Haatran, OWYMn  CaHXyyrmnH OGanmryynnaryyn yHIT
uaacHbl 3ax 33304 XyBblL@a, XOEpHory ernereep
JaMXyynaH epUMH X3P3rcaf  raprax axwnnaraar
I3MXUX  YWMI3M33p  Cyprant, cypTandunraar OJfoH
YNCbIH  Tecen, xeTenbepyyarari  XamTpaH 30XMOH
Gavryynax;

e "MOHronblH XepeHrnnH Onpx" XK-nnH OypTranumH
H3P XYHOWMUT A33LNYYN3X YWIN3M33p apuimkaa Hb
30MCCOH, ©MY XOPeHre Hb YP3rACIH KOMMaHWyabIr
BypTranaac xacax;

+ [Jasxap BypTran, XaAranamxummH OUYrMnH
30XMLYYNanTbIr GONOBCPOHIYA BOMrox, MOIBXXKYYIIX;

e CTpaTerminH a4y xonbormon OyxXui NULEH3 333MLLNMY
Yyl yypxavH KOMMaHWyAblH  XyBblaaHbl 10-aac
LOOLLUMYM XyBUMIAT BGUPXK33p AaMXKyynaH apuikaanax
yurnanasp Yyn yypxavH sam, Xxonbormox TepuiH
Gavryynnaryyatam xaMTpaH axunnax;

Lypcnan 33. XepeHre opyynaryfbiH apuixXaaHa 33/13X XyBb

LorooabiH vpraH, 4.99%

JloroonbiH AAH, 93.36%
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«  CaHMMWH saMTal  XamTpaH axunnax Omnpxa3p
JamxkyynaH apumkaanargax 6y 3MYL-Hbl Xamx33
OonoH xyrauaar LwaT pgapaartaviraap H3M3rayynax,
ypTacrax;

«  BupxX O33p apunxaanarnaar caHryynbir 6uin 6onrox,
XOKYYIIIX;

e XepeHre OpyynanTblH CaH, [aaTrafblH  XOCOCOH
xaparcnyya /Unit linked product/-mnr xemkyynax.

5.2.2.

SpanT TanbiH Y3YYNANTYYAMIAT YHIT LaacHbl TOBNOPCOH
XaAranamxuz AaHc 333MLUNK Oy XyBbLI@a 339MWMIHANNH
TOO, HWWAT apwmkaaHg 3337k Oyn rafaad, [oOTOOnbIH
XOpeHre  opyynarygplH  OYTUMAH  y3YyNanTyyAs3p
TONeeNyyNI3.

3ax 333UMH 3p3aNT

YH3T UaacHbl XOEPAOrY 3ax 333/MAH apuiXaa 3X3M1CHI3C
XOVILUMX Xyrauaanf TeBNepCeH XaaranaMXVHL 6©cCcCeH
LOyHrap Hunt 804,964 paHc, 135,276 xonbonTbliH AaHC
"YUTTTXT” XXK-g H33rgcaHsac 800,478 Hb [0TOOAbBIH
npraH, 1,831 ragaadblH MpraH, 2,479 0OTOOAbBIH aX axywH
H3PK, 176 raflaaf ax axymH HIPKMAH OaHC GaiiHa.

TavnaHT xyrauaaHg Hunt 19,101 gaHc H33racaHun 18,985
Hb [OTOOAbIH WMPr3HWUM, 67 Hb rafaafblH VPraHUA OaHC,
X axyVH H3MKUWH XyBb[J, A0TOOAbIH 46, rajaadbiH ax
axyMH H3MKUIMH 3 gaHc GarHa. [133px Toor XyBUIXK Y3B3T,
HUWT H33rAC3H AaHCHbl 99.0 XyBUWT AOTOOAbIH MPIaH, ax
axym Hark, ynosx 1.0 XyBUWr rafaafblH MUPraH, ax axyuH
H3MKUMH OaHC 333K DbarHa.

TavnaHT XyrauaaHfi YH3T ULaacHbl apuikaaHbl rajaafbiH
MPraH, ax axym Hark 9.0 T3pOyMm Terper, 4OTOOMbIH MPIaH
X axymH HIMK 527.4 TopOyM TerperuiiH rynnraar Tyc TycC
XWNCIH BaiHa.

FagaagbiH AAH, 0.59%

. TagaaabiH vpraH, 1.05%

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULLyYyIax xopoo



LnrTras 20: FagaanbiH MPraH, ax axyvH HIMKUMH
HUAT apuikaaH 33/13X XyBb XxaMx33 2012 oHooc
Tacpantryvi byypax xaHanara axwvrnargax baviraa
bereen fapaax Xy4uH 3yvicC Heneemxs3s. YyHa:

e Makpo TyBWMHA 3AMVIH  3aCTWViH — ©CONT
caapy, yyn yypxauviH TyyXuiid 34MUH YH3 XaHLL
J37IXMVAH 3aX 333714 YHacaHTau xonbooTonroop
raflaafblH XepeHre opyynardgbiH Yyn yypxaviH
XyBbLaaT KOMMAHWYAbIH XyBblUaar XyaandaH
aBax  COHUpxon byypcaH, T3Ar3pMNH
SPIAT  X3PIMU3dHA  HUMLICIH — OYTI3rA3XYYH,
VASYUIITIIHAV  HIP  Tepesn AyTMar, XepBex
YaaBapblH  TYBLWMH — AOOTYYP,  XaHLUMVH
3PCaAN33C Xamraanax TorTonLoo bypassryu;

e CanbapbiH TYBLUMHA emuyiex SPXUUT
batanraaxyynard, KOMMAHWVH YUl X3Pravir
X3P3rKYynardy KactogmaH OaHKHbI YWIYUIIra3
3ax 333714 XapaaxaH H3BTP33ryv, rafdaafblH
MPraaT i xonbooTou YHIT LaacHbl [AaHCHbI
aXuanaraa YnparasaTau.

2013 oHA XepeHre OpyynanTblH CAHMMWH TyXar Xyyb
GaTnargcaHTar xonborayynaH VYHIT LaacHbl 3ax 33304
XOPOHTe OpyynanTbiH CaH, MEHEXMEHTUAH KOMMaHWyAbIH
3pX 3yWH OpYMH OYpACIH. TanaHT xyrauaaHg XopooHOOC
XYBUH XOPOHre OpyynanTbiH CAHMVIAH H3MK 3PpX 333MLUMX
36BLIEEPAVIT 1 KOMMaHWA, onrocoH Gereen eHeernnH
Gavianaap HAWT 7 KOMMAHW XepeHre opyynanTbiH
MEHEXMEHTUMH YN aXKmnnaraa 3pxiax Tycran 3eBLlespern
aBaaf banHa.

YH3T UaacHbl 3ax 3331UMH 3P3NT Tanbir WMO3BXXKYYIY
YHOC3H OpPOSLIOrY Hb XOPOHre OpyynanTbiH XaMTbliH OONOH
XaanTran caHryyn Oereef, MeHeXMEHTUNH KOMMaHWYA,
CaHryyabir yycraH OaunryyncHaap 6orvHo 6o0noH AyHA
XyrauaaHf, 3ax 39371 3P3TUAr  HIMIMOYYAdX  BGonomx
OypasXx oM.

Laawmnn 60ormHo OoNMoH OyHA XyrauaaHm YHIT LaacHbl 3aX
333/IMMH SPINTUAT HIMIMAYYI3X YWUMM3M33p dapaax apra
X3MX33T aBY X3P3rXKYY/I3X WaapmanaraTan.

*  UpraH, ax axyviH H3RKUMH 333MLLUMXK Oyi YHIT
LaacHbl HOrAOM alUWr, XaHLUMVH 36pyyrasc
OJICOH OpJIOrbIr  TaTBap HOMAOX OpPIOrooc

4eNIe6N1eX  YWINI3NI3p  XONOOrAoX  OpProrbiH
anbaH TaTtBapbiH Tyxau Xyy/bl ©6pyYnent
opyynax;

XycH3T 28. TenbepuviH ryvinraa

OpnorbIH rymnras

FynnrasHnm Too

. YHuiH ayH (T3pBym Terper) |

e [apaan, [0TOOAbIH XOPeHre  opyynardabiH
SP3AT  X3P3rUB3HA — HUALCIH — BYT33rA3XYYH,
VAYUAra3r 3ax 33374 6w 607rox;

e KacroguaHel yandmnrar 6Yp3H HIBTPYYIIX,

o BUPXYyaUVIH apUIIKaaH yHIT Laac 333714y y3X,
MapXXuH apuixaaHbl TOITOLOO H3BTPYY/IIX,

e [apaanblH XepeHre opyynardfblH YHIT LaacHbl
MOHIreH TenbepuiH [aHC H33X axunbapbir
XOHreBYIeX.

3AX 393IMAH O34 BYTAL, XYYIb
SPX 3YW, 30XNLYYNANTBIH OPYMH

5.3

YH3T LaacHbl 3ax 3331uiH 434 6yTaU, Xyynb 3pX
3YMH  30XWLYYNanTbiH OPYMH Hb 3ax 333/MUH
Xerkamnar Asmxurd  /supporting block/ 6ereen
33T,  HUWNYYAATUVH  TIHLUB3PUUI  XaHrax, un
104, LWyAapra epcenneeHui opYHbIr bui 6osrox,
XOpeHre opyynar4biH 3pX alUrvvir Xxamraanax,
CUCTEMUIH 3PCA3/133C YpbaYMAaH CIPruvinEx Yur
VYPrAvr ryviL3Traaar.

DHaxyy Oynrasp  apunxaaHel fAapaax Tenbep,
TOOL|0O,  XafranamX, — XyBbLAar — KOMMaHWUH
TavinarHansiH 1 To4 6aviaan, TepuiH 30XULLYYIanT,
X6POHIre opyynaryfbiH 3pX alUrvvir XxaMmraassbir aB4y
y3/133.

5.3.1

TarnaHT xyrauaaHf, TeBnepceH XaaranamMxXurH faHcaap
HAMT 918 xapwunuardvmH paHcang 3,553 ypaa 3,175.2
T3pOYM TOrperuiH opnorbiH rymnr?, 2,961 xapunuardmninH
4,645 ynaa 3,175.6 To2pOyM TerpernnH 3apnarbiH rymnra,
HUMT 3,879 xapunuardvnH padcaHg 8,198  ypaarnnH
6,350.8 TIpOYM TOrperviiH MeHreH XepPeHrVH rymnr3
TYC TYC XMNrACOH BGanHa. MOHIreH XepeHrnnH ryMnrsHum
HUWT QYHT ©MHeX oHyyaTan xapbuyynaxan 2015 oHbl HUAT
opfioro, 3apnarbiH HUAT ryunrasHu ayH 2014 oHooc 1.9
OaxXUH nx, rymnrasHun 1oo 2014 oHooc 1.4 paxmH ecceH
OalHa

ApurkaaHbl gapaax tenbep TooL00

3apnarbiH rynnras

| YHUIiH ayH (Tapbym Terper)

FynnrasHum Too

20Mm 8,752 406.9 12,663 404.6
2012 6,590 269.5 9,823 248.9
2013 1,914 1,550.0 4,383 1,569.2
2014 2,17 1,61169 3,476 1,615.9
2015 3,553 3,175.2 4,645 3,175.6

Ox yycBap: “YUTTTXT" XXK
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2015 oHp Tenbep rynusTrX 4 GaHkaap HWWT 7,195.7 cas
TOrperviH apunxkaaHbl TOOLIOOHbI TONOBPUINT TYMLIITIICIH
GavHa. YyHa: lonomT OaHk 2,506.9 cas Terper, XXb
1,432.5 casa Terper, Xac 6aHk 3,019.0 cas Terper, XAAH
OaHk 237.3 cas TerperniH rymnrar TyC TyC XMUIMXK33.

TannaHT xyrauaaHg OMPXWIH apuixkaaHaac “MOHronbiH
xepeHrmnH  Gupx” XK, “YUTTTXT” XXK, CaHxyyrumH
30XUMLLYYNax Xopoo HUAT 1.1 TapOyM TerperuiiH apunxKaaHol
WIMTPANAT - TOOLOX  aB4y33. 2015 OHbl  apuikaaHbl
LWMTPAMKH AyH 2013 oHooc 2.5 aaxuH mnx, 2014 oHooc 9.7
OaxuH nx 6anraan 3rYL-Hbl apunmkaa TarnaHT xyrauaaHm,
OrLLOM H3M3MOC3HTIM X01000TON.

5.3.2.  Xagranamx, emMunex 3pxunH oyptran

TannaHa xyrauaaHa yH3T LaacHbl TOBNOPCOH XaAranaMxXnHz
ecceH payHr3p 321 XK-mmH  20,258,045,096  wupxar
YH3T Laac xafgranaracaHaac TepumH emytan 37 xyBblaaT
koMnaHu (XK)-unH 14,683,001,261, OPOH HYTIUNH ©MYT3I
9 XK-umrH 29,045,916 wnpxar xyBbliaa H6ans.

“YUTTTXT" XXK-f TopuiH M3aaniH Hunt 37 XK-uinH 14,6
T9POYM LIMPX3r XyBbl@a OypTraroxa3.

TeBnepceH xaaranamxuHg HUMT 25 TepnunH 20,951,245
WMPX3Tr KOMMAAHUAH 6oHA, 114 TepnvinH 4,728,503 wupxar
3acrinH raspbiH GoOHA TyC TyCc OypTranTain GamB. YyH33C
20 TepnunH 20,668,281 WKMPXar KOMMaHWMH ©OoHp, 571
TOPNUIH 2,414,613 Wnpxar 3acrMnH ra3pblH OOHA XxaanTram
x3n63p33p OypTraracaH OarHa.

OB 3anramxnanaap 520 rymnras xunrasx, AaBxapAcaH
Tooroop 107 XK-unH 220,195 Wupxar xyBblL@aaHbl emMunex
spxunr, 63n3rnan33p 30 ryMRrss XUArOdX, OaBxapacaH
Tooroop 15 XK-urH 602,084 wnpxar xyBblUaaHbl eMynex
IPXUNT, LWYYXUAH WMAB3P33P 2 xapunauardnmd 2 XK-
nrH 10,579 Wwrpxar xyBbLUaar, TepUH M3OJIMAH XyBbli@ar
XyAanaaH asardmp, WUmKyynax 1 yaaarvunH rynnrssrasp
“"XetenuH uemeHT woxon” XK-nnH 73,563,158 wmnpxar
XyBbll@aar, H3MX rapracaH VH3T Uaacbilr H3p 3aaH
333MUWYYMBX 7 yaaarvnH rymnrasrsp 206.8 cas wmpxar
XyBbLda TyC TyC LUMIIXKYY/IdX apuixaaHbl Oyc rymnraar
XNXKI3.

LUnrTras 21: ©HeervH yHIT LaacHbl 3ax 3337MMH
A34 6yTusa AyHAbIH 3yy4nansiH /CCP/ TorronLoo
VYCI3ryv, M3IPraXavMuH OPOJILIOrYaAbiH CaHXyyriH
OOJIOH XYHWI HOeUWH 4Yaaasxu cyn baviraaraac
3aX 33371 YHAT Uaac 333/133p Xydanaax, xyaanaaH
aBax, bapbLaaHbl yaMpAnara, YyCMana Xaparcan oum
bonoxon 63pxiu33n Tynrapy b6aviHa.

XopooHooc bupXyyA, Ten16ep TOOLJ00,
XaaranamxuiH baviryynnaryynbiH XaMTbiH
axwanaraar — vO3BXXKYya3X,  apuakaa  3pXax

GaviryynnaryyabiH allmarm axuinaraar HIM3rgyyiax,
XOpeHre opyynard, xapwauary4as OJIoH TepnuiH
OYTI3rA2XYyH,  YAIYUAr3r  H3M  [JOPOOC  epTer
barataviraap Xyprax axisyyAbir 30XWMOH bauryynax,
OUPXKYYANVIH TOOLIOOHbI YVIT aXaraar TOOLOOHbI
HAIMZICOH TOBOOP TYMLSTIYYAIX GONOMXUUr Cyanax
Ynrnanasp CaHriH siam, XyHC, Xe[ee ax axywiH
AaM,  OUPXKYyauVIH  yaupanaryyatad  XamrpaH
axunnax baviHa.
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5.3.3.  XyBbl@aT KOMMaHWMH Xyynvap Xy133C3H yypar,

TamnarHansiH Un Ton bangan

YH3T LaacCHbl 3aX 333714 HAUNYYNRATUAH Tanbir Oypayynary
YH3T UaaC raprardnnH 3acarfian, TaWnarHanbliH KN ToA
Oavifan Hb HWWT 3ax 39MMAH 3PINTUAM HIMIMAYYIIX,
XOPOeHre opyynardablr TyxaH YH3T LaacaHfd, XepeHre
opyynax COHUPXAbIF  O3WAYYA3X YHACOH XYYUH  3YINC
ounnss.

XK-vnH 3acarnan, un Ton Gananbir Xyynmap Xyni33CoH
YYPIUVH X3p3rKMnT Byloy XyBblLi@a 333MWINMNAUAH Xypan
XypangyyncaH, CaHXyyrMWH TaunaHraa OfoH HUWT3A
M3[331C3H OOMOH HOrgon awwr TapaacaH Oawpnaap
xapyynas.

TavnaHT  xyrauaaHg  XopooHn 145 XK xyBbuaa
333MWUMYAMAH XYPAbIH M3O3rAJ133 MpyyK, 133 KomnaHu
Xypnaa xypanayymx, 173 KomMnaHu caHxyyrumiH TannaHraa
MNPYYIIK, ONIOH HUWT3A M3A33/1K33.

MeH 23 xyBbuaaT KomnaHu HuuT 199,854,730 wnpxar
XyBblLaaHL Horgox 7.3 T3pOym TerperniiH  Horpon
aWrMmr Tapaaxaap WnnasapnacHaC “YUTTTXT” XXK-aap
namxyynaH 18 komnaHu 30,367 xapunuardvinH OaHcanz
403.9 cas TerpervrH Horgon awruir GanpluyynaH
TapaacaH 0alHa. YyYH33C y33X3[ HWAT  OypTranTan
KoMnaHnyabiH 50.0 XyBb Hb Xyynvap Xyn33C3H YYPruiH
XIPIMKUNTUNM XaHracaH Mk y33x33p OanHa.

Laawma OupXknnH OypTranuiH  Waapanara XaHraarym,
75-aac  pwW  xyBUUH TeBnepentan  XK-yyabir - yHIT
LlaacHbl OypTraaaC xacax, 3CXyA HIMXK YHIT Laac raprax,
TOBNOPNNAT Oyypyynaxbir WaapAaax 3amaap OypTranuiH
H3P XYHA, 3acarnan, un toa bananbir A33Wnyynax 60n1omx
OypodH?.

TavnaHT XyralaaHf VH3T LaacHbl OypTranaac “LLapbiH
ron”, “MoHron max akcno”, “buwpant nHgactpman”, “Asma
nacnduk nponeptnc”, “TaHTaspam” 33par XK-yyabiH 11.2
TIpOYyM TerperniiH yH3 Oyxui HunT 4,914,483 wupxar
XyBbLiaar XopooHbI WMINABIP33P OypTranaac xacyss.

5.3.4.  TepuiH 30XULYYNaNnT, XepeHre opyynardninH

3pX alWrMMH Xamraanan

TannaHT XyrauaaH XepPeHTMMH 3ax 333MMWH Xxapuiuaar
30XWLYynax YMrianadp yHIT UaacHbl OypTran, XyBbLaaT
KOMMaHWMH XyBblL@ar XxydandaH asax caHan raprax,
XYAANAaX, XepeHre OpyynanTblH CaHMUAH  CaHXYYrUH
TavnarHan, 30XuLyynantram 3TrasfuiH OypTranuiH BoNoH
TyCran 3eBLUESPes, 30XMCTOW Xapblaa, yWn axwunnaraa,
KacTofMaHbl HArTnaH GoAoX OYPTraNTIN X0NOOOTOM HUIAT
12 >Xypam, 3aaBapT HIM3NT ©6PHNeNTMIT OpYYX33.

XepeHre opyynantbiH CaH, KacToAMaHbl —CaHXYYrUnH
TawnaHr  O3nTraX, HartnadH  6ogox  OypTran  xeTnex,
aHOeppawnTep, Gpokep, AUNEPUAH KOMMAHNH TenbepuinH
YyagBapbIr TOOLOX, OHUron Hexuen Oamgan —YyCCIH
TOXMONZONA, aBax apra X3MX33HWW TyxaW, YH3T LaacHsbl
TOOLLOOHbI YW aXusiaraa, XepeHre opyynanTblH CaHIUIH
aKTVBbIH  OYp3MA3XYYH, 30XWUCTOM XapblaaHbl LUANryyp
Y3YYI31T TOITOOX YWIM3M33P WKMHI3P 6 Xypam, 3aaBpbiH
TOCNMAr XOPOOHbI XypanfaaHaap 6atnaH Mepayy/iaB.



TannaHT  xyrauaanf, — yH3T  UaacCHbl 33X  333/MMH
30XULLYYyNanTam 3Tra3auiH OypyyTal yin axkunnaraaTam
xonbooTon 101, XyBbLAaT KOMMAHWUMH YN axunnaraatan
xonbooTon 58 eprefen XopooHA WPCHUNT  XyYNUIH
XyrauaaHa, Hb XsHaH LWWAAB3PN3X, OypyyTar 3Trasmsa
3axMpraaHbl xapuyljiara TooLOX, XapuiuardablH XOXUPIbIr
Gaparayynax xyralaaTtan yypar, aanraBpbir erd Ovenantag
XAHANT TaBUH aXXNNas.

FapaaflblH XepeHre opyynardyfblH apuikaaH OpOLOX
XyBb OyypcaH, Mpraf, ax axymH HIPDKYYL XepeHre
OpyynanT XWUMX33C WNyYTanMrasp OaHKHbl Xafaranamxmg
XepeHree OalplLuyynax COHUPXOS eHASP 33P3r Hb H3r
Tanaacaa XepeHre Opyynardvir xamraanax CaHrmiH 3px
3yMH OpYKMH Darxryin Garraatat XonOOOTOMN.

XerxuHryn  6osoH
331T3M  3apUMm

XOrKUX Oy’ yHIT
OpHYyOah XepeHre  opyynarygplH
3pX  AWMMAr  Xamraanax Yurmanasp  xamraanantbiH
TOrTONLOOT  aMXWNTTal  H3BTPYYNICOH Hb  TyXaWH 3ax
3931 WTIAX WTMAVIAT HIMITOYYI3X, Heree Tanaap CaHg
TOBNOPCOH XOPOHIMIT MIPrIXINAH XOPOHre OpyynanTbiH
MEHEXMEHTUH  KOMMaHvap  yAMpAyYynaH — TOL4OpXOW
IPCOSNTYMIAP XOpeHre opyynant XWMX 3amaap 3ax
393MUIAH 3P3NT, XepBexX YafBapbir HIMIMAYYIIIX3L TynxaL
ery GanHa.

LaacCHbl  3aX

TUMM33C  YH3T  L@acHbl  3ax 33310 WTIdX XOPeHre
opyynaryfblH WTF3AVIAT HIM3rAYYIdX YMranasp Opokep,
OUNepUnH KoMNaHWya A33p TeBnepY Oy Yy axunnnaraaHbl
3PCAdIMMH caH BonoH “YLTTTXT” XXK-g xafaranargax
Oyn xapunuarygblH XyBblLi@aHbl OONIOH HOrOON aLIrMnH
Tapaargaaryl MeHreH XepeHren CyypusicaH XepeHre
opyyNardynnr xamraanax CaHr yyCraH Oamnryynax, CaHrmmH
XOPOHTVNH YANPAIArbIr 30XULYYICAH 3PX 3YWH OPYMHI
Oypaoyyniax waapanara yycesg banHa.

XycH3IT 29. 3oxuLyynantrav 31rasg

XepeHre opyynardumr xamraanax caHr yycraH 6anryynaxram
X0N0O0OTOV epeHXMn Xapunuaar Xyynmap, HapuiBYMncaH
xapunuaar TepumnH 3oxuuyynard GanryynnarbiH xXypmaap
30XMUYyYNax Hb 30XUCTOW.

Unrtrss  22: Xopoo — xepeHre  opyynard,
Xapunuaryabir xamraanax 3pxX 3yvH Op4uH 6un
60roxX YUrnan33p YHIT LaacHbl XOpPOOAbIH OJOH
yncelH bavryynnara 6010H SMoH ynckiH Xyyrb 3pX
3yWH 30xuLyynanteir cygamx, MOH 004 tecniH
XYP33HA — CaHrH — BOIOMXUT — XyBunbapyynbiH
Tecimir 60/10BCpyynx baviHa.

Xuy: MoHronbaHkHaac XxaaranaMmxuiviH [aatrabiH
buve naacaH XyynuiviH 3TII34WUH YW axunnaraar
b6ui  6oNIrOCHOOP  XaAranamx — 333MLUMMYANIH
2pX almr xamraanarfgax, OaHKHbl canbapT UTraX
WTIWVAC  HIMATAYYIX,  YIMAap  XaaranamxuiH
XOMXK33I  ©Crex YHACOH Hexumir 6ypayynssa
baviraa 6m/133.

5.3.5.  3oxuuyynantran 31334 6050H Gepuiiree

3oxmuyynax Gawvryynnara

TarnaHT xyrauaaHg, YH3T LaacHbl apuikaa 3pxiax 2, yHIT
LaacHbl Tenbep TOOL0O, TOBNOPCOH XagranamxuiH 1,
61 YHIT UaacHbl KOMNaHW, KactoauaH OaHK 3, XepeHre
OpyynanTblH MeHeXMeHTUIH 7, 6apaa, Tyyxun 3OUMH
apwmkaa spxmax 1, Gapaa, TyyXWA SAMWMH apukaaHsbl
3yyunanbiH YW axunnaraa spxasx 37 3oxuuyynantran
3Tr334 TyC TyC XOPOOHOOC OfIfOCOH TyCran 3eBLUOSPNNIH
XYP33H[ YN axunnaraa sasyynx OarHa.

Tycran 3eBLUeepen

YH3T LaacHbl apuxaa 3pxnax banryynnara

1 2
2 YH3T LaacHbl Tenbep Toouoo, XxaaranamxuiH banryynnara 1
3 XapunuardmH HIpUAH eMHeeC 3yyunanblH YINYUAr3 y3yyiax 6aHk

4 XepeHre opyynantblH MeHEXMEHTUIH KOMMaHW 7
5 Bpokep, AnnepunH KomnaHu 61
6  KactoomaH GaHk 3
7 AHfeppanTep (maBxapmacaH Tooroop) 22
8  XepeHre opyynantbiH 3eBMex (faBxaphcaH TOOroop) 16

HWAT AYH

9  Xepee ax axymH rapantan 6apaa, TYYXMI 3OUH apukaa dpxnax Oarryynnara 1
10 Xepmee ax axylH TyyXui 3auinH Gpokep 37
11 YH3T LaacHbl 3ax 333M1[ OPOLOMYMA, YWUAYNATS Y3YYI3X ayaUTbIH KOMMNaHU 36
12 YH3T LaacHbl 3ax 333714 OPONLOrYNA YANYMIT33 Y3YYI3X YHINM33HWN KOMMaHM 20
13 YH3T LaacHbl 3ax 333714 OPOLOMMUA YANYMATIS Y3YYI3X XYYINNH KOMMIaHM 17

Ox yycBap: CaHXYyrviH 30XULLYYIax Xxopoo

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH 51
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TannaHT xyrauaanf, 52 30XMLUyynantTam 3733 XOPOOHbI
CaHXYYTMWH  TamnarHanbliH -~ FinNA  cuctemp,  TawWnaHraa
MPYYICHI3p canbapbiH HAFTmAMAr rapraB.  CaHxyyrumH
TaWnaHraa MpyyncaH KOMMNaHnybiH OanaHCbiH XypaaHrynr
XYCH3M33p y3yynoan:

XycHarT 30. XepeHruiH 6yt (Terper)

a/n

YHACOH Y3YYnanTyya TannaHT ye

30UNH emy 61,584,448,969.50
67,954,090,293.07

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULIYynax Xxopoo

1 SPrafTUH XePeHTUH AyH 47,543,265,612.05
2 DpranTuiiH Byc XxepeHre 20,410,824,681.02
3 Hunt aktmne 67,954,090,293.07
4 ©p Tendep 6,369,641,323.57

5

6

Hwuit naccue

CanbapblH H3rTrng xampargcaH YUK-yyabiH HUAT akTuB
TannaHT yeurH bananaap 67.95 1apbym Terper arraaraac
70.0 xyBWUr 3pranTUH xepeHre, 30.0 XyBUWF 3pranTUIH
OyC XepeHre TycC TyC 333/1k33.

TamnaHT xyrauaaHg HWWT naccvBbiH - 9.37 XyBuWr ep
Tenbep, 90.63 XyBMII 33AMAH ©MY TyC TyC 3337k OariHa.
YyHUAr OyTU33p Hb Yy3B3M, DGOrMHO xyrauaaTt ep Tenbep
HUWT NacCmMBbIH 7.45 XyBUIT, OAHCHbI ©rNer HUMT aKTMBbIH
3.98 xyswuur, TatBapbiH ep 0.23 xyBuur, OorvHo xyrauaat
33351 0.81 xyBWMr, ypT XxyrauaaT ep Tenbep 1.93 xysuwr,
YPT Xyrauaat 3331 1.62 XyBUAM TyC TyC 333/1K33.

TannaHT  XyrauaaHbl HWWT Opnoro, 3apnara,
anparpan gapaax Gavpantam GarHa. YyHA:

awur,

XycHart 31. OprnorsiH 6yTaL (Terper)

OpnorbiH XypaaHryn Tamnad |  TannaHT ye
3,639,407,392.52
40,805,708.98

6,368,915,342.62

1 | Yun axwunnaraaHbl opnoro

Horpon awrunnH opnoro

3 | bopnyynant MapkeTMHrnH 6onoH
epeHxnin 6a yanpanarsiH 3apaan

2,682,481,411.28
1,013,114,613.93

4 AxunnardgbiH LanuHIMnNAH 3appan

5 | AnbaH TatBap, Tenbep, XxypaamxumnH
3apgan

CaHxyyruvH 3apgan 108,839,490.59
354,831,031.95

-106,575,808.85

bycan 3apgan

Fa/aaf BaoTbIH XaHLWWIAH 36PYYHUI
on3 (raps)

9  bycag awwr (angaroan) -103,122,642.83

-604,182,963.06

10  TaTBap TenexumH eMHex aluur
(anpargan)

133,607,653.44
-737,790,616.50
-737,790,616.50

11 OpnorbiH TaTBapbIH 3apdan

12 TaTBapbiH mapaax awwr (angargan)

13 | TannaHT yeuH L3B3p awur

(anparpan)
14 bycap A3Nnrap3Hry opnoro 0.00
15 OpnorbiH HUKT AyH -737,790,616.50
16 | Harx XxyBbLl@aH HOMGOX Cyypb aliur -348.38

(anparpan)

Ox yycBap: CaHXyyrvviH 30XULIYynax Xopoo

52 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO

Hartrang xamparocaH 52 YLK-aac Hap Oyxuin 34 yH3T
LaacHbl komnaHu Oyloy 65.38 XxyBb Hb angaraantam
axunnacaH, H3p Oyxmn 9 yHIT uaacHbl KoMmnaHm 2015 oHf
apunXkaaHa, oposLooryn, WWUMTIIMAH OPNIOro  OfI00ryM
TYN TYP33CUMMH OONOH alUMIManTbiH 3aphan 33p3r TOrmMon
WWHXT3M YW axXunnaraadsl 3apanyyfaac  xamMaapad
angargan xynasxas.

TannaHT xyrauaaHn “MOHrofibiH XepeHrnH oupx” XK-
WAH TULLYYH BONOX HWUMT 58 YH3T LiaacHbl KoMnaHmac 46
KOMMaHW apuimkaaHg, OPOLOX, OHbl 3XH33C 6CCOH AYHM3p
582,5 Tapbym TerpermnH xypangax, XydangaH aBax
FYANM3r XUMXK33. ApuikaaHg OpOSLCOH KOMMaHWyAaac
“TaHrap kanutan”, “Tu Oun bu Kanutan”, “Bu On Cek”,
“Apn kanutan rpynn”, “MoHcek” “TonoMT cekiopuTnz”
XXK-yyn, XaMruinH Ux rymnrasr XmncaH 6arHa.

XYCH3IT 32. ApuixXaaH 33/13X XyBb

KomMnaHunH Hap i LG i
i { XaMXK33 (Terper) |
1 i TaHmp kanutan XXK 222,590,624,700 38.21
2 Twn On bu Kanutan XXK 124,870,513,857 21.44
3 bu[nCek XK 51,604,281,821 8.86
4 Apg kanutan rpynn XXK 42,231,925,132 7.25
5  MoHcek XXK 39,672,733,727 6.81
6 TonomT cekiopmTna XXK 39,439,622,608 6.77
7  Hosen mHBectMeHT XXK 28,326,501,868 4.86
8

bycan 39 komnaHuyq 33,805,069,505 5.8

Ix yycB3ap: CaHXyyrvviH 30Xu1Lyynax Xopoo

TarnaHT xyrauaaHg XopooHOOC MOHIofbIH YH3T Li@aacHbl
apumkaa  dpxa3ryamMmiH - xonboo  0ofoH  “MOHrosbIH
XOpeHrMnH  Bupx”  XK-gn  BGepuiiree  30xMLyynax
OavryynnarbiH YN axunnaraar 3SpxJdX 36BLUISSPNUNr
onroof, 6anHa.

Bepunree 3oxuuyynax Oauryynnaryyn ©wm 6HoncHoop
YHIT LAacHbl 3ax 33314 M3PraXJWUMH axun, YANYUIr’
SBYYNax 3pX aBCaH M3PraXUNTHYYL OOMOH MMLYYANMHXD
3pX aAWrMAF Xamraanax, M3praxauniH YW axunnaraa
OONOH EC 3YWH HUATNAM XYPMbIT TOFTOOX, MMULLYYAMUMHX3
M3PMILWAVIT  A33WAYYA3X, 3aX  333MUAT  XerKYYNaXa4,
TOMOOXOH TY/IX3L, ©rHe.

Llaawwma  yH3T UaacHbl 3ax  333[WWH  30XMUyynanTTam
STr3AUNH YagaBxu, eepunnree 30xMLyynax
Oanryynnaryyabir - ©3XXKyynmax YWrnanasp  Aapaax  apra
X3M>K33T aBY X3P3MKYY3X Hb 3yWMTaN. YYHA!

. YH3T LaacHbl 3ax 333/IMAH  30XULLYYyantram
ITr3AMAH CaHXYYrvvH YafaBXvAr A33LLYYA3X
YWITI3NI930  XYBb  HUWMYYICOH — XOPOHIMH
X3MX33r ye watranraap HIM3rAyyasx, HAUI3X,
HAITIraxX SBLbIC AIMXKUX,

e Oepwiree  3oxuuyynax  bauvryynnaryynan
TOPUMH  XSHANT, 30XULYYNanTblH 3apyUM Yur
VYPIrAvr ye watrau LLUMMKYYASX;

e baHK, TYyHWA OXWH Xapaar KOMMaHWyabir
YHIT LaacHbl 3ax 33374 30XULyynantrad ywn
aXKWaraa SPXNIXUAr AIMXKUX.



5.3.6. Xepmee ax axyuH rapantai 6apaa,

TYYXUIA SOUNH apuiKaa

TanaHT xyrauaaHg “Xenee ax axymH ompx” XXK (XAAB)
aap 6,877.0 ToHH Hoonyyp, 10,170.8 TOHH XOHWHbI HOOC,
433.9 TOHH T3M33HMM Hooc, 1,411.8 TOHH AMaaHbl 3aBof,
Hooc, 719.0 ToHH 3aBof, HOOC, 1,576.0 TOHH XYHCHUI Dyynan,

HUWT 431.7 TopbyM Terpereep apunxkaanarmxss. TarnaHT
XyrauaaHg Xepee ax axymH OvpX33p apuixaanarfncaH
Dapaa TYyXui 3OMIAH TYyC OYPUIAH YHUH OyHT ©MHOX OHbI
MOH YEeTal XapbLlyyncaH rpacdvknir yyynoan:

Lypcnan 34. XAAB-uiH apunxaa 2013-2015 oH (1apbym Terper)

488.2
385.2

Hoonyyp

383.7

52

5.1 2.3

TaM33HUM HOOC

XOHUHbI HOOC

TannaHT  xyrauaangz xumrgcdH  XAAB-UWH - rymnraar
OMHOX MeH YeTal xapblyynaxan 22.04 xysmap OyypcaH
Y3Yyn3aTTa1 6ariHa. DH3 Hb 2014 OHbI @BAMIAH yMpas MaHawm
OpPHbl HWWT HyTraap AynaaH OawicaHTam xonbooTonroop
apumxaaHbl ronniox ©apaa OONOX HOOMYYpbIH ypranT,
YaHapblH Y3YYI3IT XaHranTry 0OaicHaac 3ax  333/1MiH
YHIIr33 Oyypd, HUAT apuimkaaHbl X3MX33HA, HeneesnceH
M OyrHIXx33p OanHa.

Lnrtras  23:  BUpXuviH — apuikaaHbl  X3MXK330
H3M3IAYYIXK, 3ax 333/IMUAC epreXyyisxviH Tyaq
apwnxkaanargax ©6apaa, TyYyXwvi 34uMAH  TOPI
onipyynax — unrnsnzsp 2016 oHg o Hoonyyp,
XYHCHWA OyynaviHbl CTaHAapT 3P33HWA apunxaar
IXYYnaxazp XAAL-uviH 3yrsac 631731 axXnbir
IX7YYn334 baviHa.

AAMaaHbl 3aBOj,
HoOC

H2013 m2014 m2015

0.9 10.0

1.8 i i

3aB0oj, HOOC

TocHbl ypraman — XyHcHuiA Byynam

Ix yycB3p: CaHXyYrvviH 30X1Lyynax Xopoo

5.3.7. XepeHreep HaTanraaxcaH yH3T Lilaac

XopooHbl 2015 oHbl 417 gyraap Tortoonoop “MNK OCCK”
XXK-f H31TTaM KOMMaHu ok, X3n03p33 eepunexmmr
3eBLWeepy HUMT 20,709,320 WwWnpxar xyBbL@ar YHIT LaacHsbl
OypTtrang 6ypTrasg GanHa.

Tycram 3eBweepen Oyxui 7 Tycrak  30pWynanTbiH
KOMMNaHW HUMT 47,495 333n03M4NMH 333IMNH XepeHreep
OatanraaxcaH 2,171.7 T3pOyM TerpermmH yH> Oyxun
OatanraaT yH3T Uaac rapracaH. 2015 oHbl 12 ayraap capbiH
31-HuKM egpuinH Gananaap HWUIT 160.29 Tpbym TerperuiH
YHAC3H Tenbep Teneraxs3.

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH B3
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XycHarT 33. XepeHreep 6atanraaxcaH yHIT Laac

ER (0672 GEy e HuinT 6aTanraart yH3T Laac "YUTTTXT"” XXK-4 333143r44UNH TOO
/T3p0Oym Terper/ 6ypTracaH /T3pbym Terper/ /2015.12.31/

"MWK aktne Har T3K"” XXK 328.1 322.9 6,896
"MWK aktne xoép T3K"” XXK 224.8 222.1 5,433
"MUK aktne rypas T3K” XXK 3285 324.6 6,747
“MWK aktne pepes T3K" XXK 459.4 452.3 9,684
“MWK akTms TaB T3K"” XXK 301.2 294 .3 5,904
"MWK aktmB 3ypraa T3K" XXK 267.8 261.7 5,244
"MWK aktne gonoo T3K" XXK 299.6 293.8 5,450

Hunt 2,209.4 2,171.7 45,358

Ox yycBap: CaHXYyrvviH 30XULyyax Xopoo

XYCH3IT 34. 3327111H Te16ep

"YUTTTXT” XXK | 2015.12.31-Huit eapuitn . TenerpceH

KomnaHuiH Hapc

OYpPTracaH | Gangnaapx yngargan | YHAC3H Tenbep
” lapracaH GaTanraar YH3T LAaCHbI
] T';AKV'!KX;T(TMB Har AyH (13p6ym Terper) 322.9 267.2 55.7
333143r441NH TOO 7,853 6,896 -
5, MUK aktv rapracﬁ‘mii;%%?ﬁ%ﬁggsaac“b' 222.0 177.6 44.4
x0ep T3K" XXK -
333043r44MMH TOO 5,898 5,433 -
) lapracaH GaTanraar yH3T LAaCHbI 32456 2850 396
3 MUK akvs LyH (T3pbym Terper)
rypas T3K” XXK B
333043r44MMH TOO 7,059 6,747 -
y lapracaH OaTanraar YHIT LAaCHbI
4 MUK akTne nyH (15p6ym Terper) 452.3 448.3 4.0
nepes T3K" XXK -
333043r44MH TOO 9,961 9,684 -
" lapracaH GaTanraat yHIT LaacHbl
5 TI;/IKV’!KX?(KKTMB TaB AyH (T3pBym vTGFpGF) 2943 2777 16.6
333043r44MMH TOO 5,997 5,904 -
” lapracaH GaTanraar YH3T LAaCHbI
6 MWK aktnB nyH (15p6ym Terper) 261.7 261.7 -
3ypraa T3K" XXK -
333043r44MMH TOO 5,227 5,244 -
lapracaH GaTanraar YHIT LAaCHbI
“"MWK akTnB 293.9 293.9 -
H (T2pbyMm Terper
7 ponoo T3K" XXK Ay (pbywm Terper)
333043r44MMH TOO 5,500 5,450 -
§ HuiT rapracaH 6aranraar yHaT 21717 2,015 160.3
Hunt LLaacHbl AyH (T3p6ym Terper)
333183r4aAunH T00 47,495 45,358 -

Ox yycBap: CaHXYyrviH 30XULLyYyIax xopoo

5.4. OJIOH YJICbIH YH3T LAACHbI
3AX 322/IMNH TONGB,
SOXULUYYJTTANTBIH XAHOJIATA

5.4.1. 2015 oHbl Tenes

YH3T LaacHbl XOPOOLbIH ONOH YNCbIH OanryynnarsiH 2016 o Tapryynard 34mviH 3acartavi OpHyy.biH T8 baHKHaac
OHbl YH3T UAacCHbl 33X 333/IMVH 3PCA3UMH TOBXMMOIZ, X3P3rKYyx Oy MeHreHwi 60410ro;
OJIOH YNCbIH XOPOHIMMH 3ax 33314 Lapaax Makpo Xy4uH

_ - ~ e [3AxuviH 3ax 33371 [33pX  TYYXUA  SOMUH  YH3
3YWNC XYYTIM Henee y3yyix Oanraar oypbaxs3. YyHA:

XaHLLUMUH YHanT OONIOH 3AMVH 3acrviH eConTUiH
yAaaluparn;

b4 CAHXYYTUIAH 30XLIYYNIAX XOPOO



e YH3T (aacHbl 3ax 333514 Cyy/muH 5 Xun Tacpantryv
ecy bavicaH aHxzard 3ax 3331mMiH apuixkaaHsl 2015
OHbI Byypant;

e Xerxux 6y OpHyyaAaa 3AMVH 3aCrvviH eCentTuuir
JIMXKUX YATTISA330 X3T MX 333IMMH CaHXYY KUITUUT
OJIFOCOH Hb 3Pra3f TyXaviH OPHbI BatOTbIH XaHLLIWUT
CYTIPYYIIXK, YHST LiaacHbl 3ax 333514 6un 60/rocoH
TOMOOXOH X37103/13311;

e YH3T yaacHbl 3ax 333714 CaHXYYrviH TeXHONOrvp
cyypvncaH OyT33rA3XYyH, YWIYMIra3HAA  OrLLIOM
eCenT,;

Xerkumx Oy OONOH XOrKMHIYA SANNH 3acarTall OpHyyAblH
TeB OaHKyy[aac MeHreHui 60oanoroo TeB OaHKHbI YHIT
LaacCHbl XYy, HI3NTT3M 3ax 333AUWH YN axwunnaraa,
HOBLMNH HOPMYyL 3C3H 3 YHOC3H apra X3parciasp
JamxyynaH — xapapkyynodr 6a 2008  OHbl  A3NXMIH
CaHXYYTUMH  XSMpanaac XOWWWX XyrauaaHg 0omnorbiH
Xyyra Oyypyynax apra XdMx33r aB4 GalcaH Hb HI3MTTIN
3aX 333/133p AaMKyynaH MeHreHWin 6oAI0roo X3ap3arkyyax
XaHZnarbir yycrasg, banHa.

DHIXYY XaHANara Hb YHIT L@acHbl 3aX 333UMH YH3 XaHLWWA,
Lyya, Henee y3yynx banraa 6a 2015 oHbl 12 gyraap capa
AHY-blH XHB-aac 60410rbIH Xyyrad HIMIrAYYNdX WNNABP
rapracaH Hb 3AMINH 3acraap TPryya3rd OpHyYyAbIH MOHIEOHWN
©ofnorbIH 38pyyr YYCraX, ynmaap rafaag BanoTbiH 60noH
HUWT YH3T LLaacHbl 3ax 3331[ Heneenexeep HanHa.

2015 oHO O3NXWMWAH 33X 33311 0433P TYYXUW 3OUAH YH3
TacpanTry Gyypy GarcaH Hb YH3T LiaacHbl 3aX 333714 3epar
BONOH Ceper HemeennMAr y3yynxks3. Tyxannban, Tyyxun
3OMAH YHUMH YHANT 3KCMOPTAONY OPHYYAbIH OPRorbIr 3pC
OyypyyncaH ©on MMMOPTIOrY OpPHYYAbIH XYBb[, TOAOPXOM
3epar Hexuenunr 01 BOArOCHOOP TOMHMIOH X8rKMX Oy
33X 393M1T3M OPHYYAbIH XOPEHIMAH 3aX 33374 TOMOOXOH
HOMeBINIAT Y3YyX33.

OanxumH 3ammiH 3acrumH ecent 2014 onp 3.4 XxyBb
GavicaH 6on 2015 oHA 3.1 XyBb OoOMX Oyypnaa. Xaammrasp
AHY, EBpo OyCT 3aMMH 3acrUiH eCcenT axurnargax oy
X3OUA 4 XerkmxX Oy OpHyyAblH ©CenT yaaallmpcaH
Hb ONXUWH 3OMNH 3aCTUMH ©CenTel, MeH Heeenx33.
CyYnMIH XMNYYO3A ONOH YNChIH YH3T LaacHbl 3ax 333714
CaHXYYITMNH TEXHONOTUMH HIBTP3MT XY4YT3M ABargax, 3H3
TOPANIH YANYMITI3T Y3YYI3ry KOMAAaHUYLbIH TOO H3M3MI3X
XaH[nara axurnaranaa.

AHXpary 3ax 333MAH apumkaa: [31XUH CaHXYYrUnH
xsMpanaac yyasH 2007 oHg 928.0 Topbym am.ponnap
OancaH aHxZary 3ax 333MNH apuiixkaaHbl xamx33 2008
oHa 631.0 Tapbym am.pgonnap GonTnoo OyypcaH x3aumn
4 2012 OHOOC XOMWLW aHXAary 3ax 333MWNH apuKaaHsbl
X3M333 TortMon ecd, 2014 oHp 934.0 Tapbym am.gonnapt
XYPC3H.

2015 oHA aHxZard 3ax 333MMH  apuiikaaHbl  X3MXK33
O3NXUAH 3OMWH 3acar, CaHXYYTMWH 3ax 333MWH Taarym
Hexueec wantraanad 911.0 Tpbym am.ponnap 60mnoH
OMHOX OHbl MEH YyeuHx33C 23.0 T3pbym am.gonnapaap
Oyypu33.

TannaHT XxyralaaHbl aHx[ard 3ax 333MMKH apumkaar oyc
HYTrMIH Ganplinaap aBy y3B31 A3n, HOMXOH dananH Oyc
HYTIUIAH XaMX33H[, 356.0 T5pOyM am.gonnap, Xonn 60moH
OmHen AmepukuinH Oycag 297.0 Ta3pbym  am.ponnap,
EBponbiH GonoH [yHaan Asu, AdpukninH 6ycap 265.0
T5pOyM am.JonnapbiH  aHxZdard 3ax 333MAH  apuixkaa
XUNTON33.

KomnaHuiH G6oHAabIH apumkaa: OnoH YNCbIH XIMXK33HT,
2011 oHOOC XOWLW KOMMaHWMH OOHObIH aHxJard 3ax
333IUMH  apUIXKaaHbl X3MX33 3pC H3M3rAsH 2014 oHbl
Ganpgnaap 3.5 Ux Hasg aMm.gonnapT xypcaH 4 2015 oHA 3.3
NX Hasig am.gonnap 6ontnoo dyypas.

KomnaHuiH BoHIbIH apumkaar Oyc HyTraap Hb aBY y3B3J,
Xong 06onoH ©MHen AMEpPUKWIH OpHYYObIH apuixaa
[laBamravncaH Oereep TawnaH xyrauaaHzn 1.4 uvx Hasg
aM.LOMNNAPbIH apuimKaa XMNrans?3.

YH3T LaaCckKyyncaH CaHXYYrUNH X3P3rcivAH  apuimkaaHbl
X3aMx33 2015 oHbl Baranaap 770.0 Tapbym am.gonnap 6ams.
2004-2014 oHyynan xerkmx Oy 3ax 3331131 OpHyyaan
CaHXYYrMnH OyC KoMMaHWyblH OOHA, raprax axmunnaraa
HWUN334 3pYMMTIM  ABarfcaH Oereef 3H3  xyrauaaHg
apumkaaHbl xaMx33 88.4 Tapbym am.ponnapaac 739.4
TpOyM am.gonnap 60M0H HIMIACH x3amMi 4 2015 OHbI
ryyustrnnar 2014 oHTon xapblyynaxan 14.0 xyBb Oyioy
633.7 T2pOym am.fonnapaap Oyypaan bariHa.

3ax 333IUVH YH3N33: [3NXUAH OUPXKYYAUIH XON000HO00C
©6PUINH TULLYYH OMPXKYYOUAH TOOH M3O33M34 TynryypnaH
OJIOH YNCbIH YH3T LaacHbl 3aX 333MMWH YH3MM3r rapracaH
6a 2014 oHA 3ax 333AMAH  yHIr? 68.0 KX Hasg
am.fonnapaap XaMxuraax baricad 6on 2015 oHp 67.0 mx
Hasg am.gonnap 6omx, 1.3 xyBmap OyypcaH y3yynanTTan
GanHa. DHaxyy Oyypantag AHY 6onoH xerkuxk 0yi
OPHYYIbIH 3ax 333/IMMH YH3Ir3 OyypcaH Hb HeneenceH
X OYrHIX33.

XepeHre opyynantbiH caHryya: 2015 oHbl 2 gyraap
yNUpAbiH Oananaap XepeHrunH yanpanarsiH KOMNaHUyAbIH
XOPOHIMMH  Xamx33 38.0 ux Hasg am.jonnapaap
XIMXKUIAK OancaH 0a CaHryyablH XOPeHTUH MXI3X3IH
XyBb Hb XyBblida, KOMMaHWMH OOHAOA Tynxyy OGarplimx
Oanraa Tanaap YH3T LaacHbl OfIOH YNCbIH 30XMUyynary
OanryynnaryyfibiH Xon6ooHbl 2015 OHbl YHIT UaacHbl 3ax
333MIMVH 3PCAINNH TOBXMMONA, AYPbAXKI3.

XepeHre opyynanTbiH CaHryyAblH XOPeHIMWH ypcrabiH
XOO6NMeOHNNAT aBY Y3B3J1, XOPOHTMNH LOTOrLIOX ypcran
OfIOH YACbIH TYBLWWHA, TOITMOJT ©CeNTTaN  YPra/KUITK,
2013 oHoocC nayHOxaap 300.0 Tapbym am.gonnapaap
XaMxkurgak 6ams. CaHryyapiH caH /fund of funds/-g
Opyynax XepeHrMnH [OOTOrIOX Xe4enreeH TOrTMon,
3pYMMTIN ABargax Oariraa BGa aH3 ypcran xung, oyHaxaap
50.0 Tapbym am.monnapaap XaMXKUrask darHa.

CAHXYYTUIAH 3AX 3321UAH TOM 2015 OH 1)




|' CAHXYYTIIH
30XILYYNAX
d ' l X0P0O

5.4.2.

OnOH YNCbIH YH3T LLaaCHbl 30XMLYyYanT,
XSHaNTbIH XaHaara

2016 oHbl 02 pyraap capbiH 22-Hbl egep LLaHxan XxoTHoO
30XMOH  GawryynargcaH  Wx  20-MMH  CaHMMWH - cang,
TeB OaHKHbl yaMpAnaryyabliH OPOALCOH XypanhaaHaac
CaHXyyrumH TortBopTon GanansiH 3esnen/FSB/-unH 2016
oHA GapuMTNax OfIOH YNCbIH 30XWULYYyNanT, XsHanTblH
WWH3YN3IUAH 5 YHACSH 30pWNATYYAbIr TOITOOX ernee.
YyHA:

1. 2008 oOHbl O3NXWMWH  CaHXYYTUMMH  XAMpanaac
XOWL  X3P3rKYYNICOH  OOAMOrbiH - apra  XaM33r
YP/MXAYY3X,  ypbOYWIaH  TOOLLOOryM  Hexuen

Ganpan yyccaH TOXWONMAONL lWaaphnarata apra
X3MKI3I LLUYYPXa X3PITKYYIIX;

2. Xerxux Oyn OpHYyAblH CaHXYYrMWH 3ax 333514
Tynrapy 6y smM3ar Gananbir unpyynax; (3ax 333nuiH
3apUMMA, CYypUIICaH CaHXYY>KUITUIH TOrTONLOOTON
XoNnbOOTOM 3PCA3N, XOPeHre OpyynanTbliH CaHrUIAH
YW axunnaraa, 3ax 333MAr ypByynaH alinriax
YN, KOPPECnoHAEHT GaHKHbI YA 33par)

3. CaHXyyrurH A3n OyTUMIAH TOTTBOPTOM TOITOMLIOON
OKYYyMdIX  umrnanasdp  OnoH  ynceiH - Tenbep
TOOL0OHbI HaHk /CPIM/ YH3T ULaacHbl XOpOoOoAblH
OfIOH yNCbiH Gawryynnarataii xamTpaH [OyHAbIH
3yyunanbiH TeB /CCP/-yyAWMWH yWn aXxunnaraaHg
YHIMM3 XWX, 3aNAILLTYIA CalkpyynaxTal xonbooTom
apra Xam>33r X3p3arxKyynax;

4. OnoH yncblH BanoTbiH CaH, basenunH xopooTowm

XaMTpaH Makpo  30XWUCTOM  OOAMOrbIH - XYP33,
apra X3parcnyyaunr eHeervH Hexuen Oanpang
HANLYYN3X;

5. CaHxyyruiH canbap [Haxb CUCTEMWMH  LUMHXTIN
VAN axunnaraaHbl 3pcadn  OOMOH  CaHXyYrvnH
TEXHOMOMMNH CUCTEMUIH YyYMp XONOOrAmbIF YHIM3X.

CaHxyyrvH TOrTBOpTOM OarafblH 36BN6N Hb XOEpAyraap
30PUATBIH XYPI3HL [apaax apra X3MX33r YHIT LaacHbI
XOPOOAbIH ~ ONOH  YyACbIH ~ Dawnryynnaratan  xamTpaH
X3P3MKYYNIIX3P Tycraxa3. YyHa:

*  XepeHre opyynantblH MeHEeXMEHTUMH KOMMAHWUH
YN axunnaraaHg oun 6onoop Gy 3pca3sn, amM3ar
©ananbIr UAPYYA3X YUMIM33P CAHTUIAH XOPOHIUIAH
X6pPBOX YalBap, XeLyypar, caH OOMOH CaHrWH
MEHEXEPUMH YH3T Laac 333A4YY/3X axwunnaraa,
XOPOHTAT UTFAMXKII3H yaupaax seuag yycd 6onox
YW axkunnaraaHbl SpCOSNAT LNHXIIX;

b6 CAHXYYTUAH 30XULIYYNAX XOPOO

e [3AXUMH X3MX33HA CUCTEMWMH a4 xonborgontomn
CaHXYYrMnH Gavryynnaryynbir TOLLOPXOMNNOX
XYP33HI CUCTEMUWH a4  XonboraonTon XepeHre
opyynanTblH  MEHEXMEHTUH KOMMAHUAT  YH3M13X
apraunanbir 6onoBcpyynax;

e 3ax 3aMnAr ypsyynaH awwurnax /misconduct/-
Tan xonbooTon OoN30oWryn 3pca3nnnr Oyypyynax
OHOBYTOW 30XMLLYYNaNT, XAHaNTbIH apraynan, rapbiH
aBnarbir 6u 6onrox.

l'ypaBayraap 30puATbIH XYP33HL, TYC 36BN67166C OfIOH YACbIH
CaHXYYIMIH 3ax 39317 Tynrapy Oy cucTeMUIAH 3pCa3ana3c
ypbA4MNaH COPTUIANSX 30pUIroop BrpXXunH Oyc 3ax 3331 /
OTC/-p apunxurgax 6ym caHxyyrviH yyCM3n X3parcniaH
TOOLOOHbI VWM axunnaraar AyHObIH 3yyynanbliH Teseep
JaMXKyynaH rynusTryyasX YUrnanumr bapumMTanHa.

DHAXYY YMTI3NT3M XON600TONIrOOP YHST LaacHbl XOPOOLbIH
OJOH YNCbIH Banryynnaratam xaMTpaH OyHObIH 3yydnasnbiH
TOB, TIOM3PUAH  TULWYYAMNH  XOOPOHAbIH  XapuiuaH
XaMaapsbir  WWHXI3H  TOTTOOX, VW aXuiaraaHbl
HavagapTam Gava/ibir XaHrax akibir  SPUUMXKYYIISX33P
Donx33.

TaBoyraap 30punTbiH Xyp33HA AHY-bIH Tyyxun 30UAH
blodepcuH xynangaaHsl xopoo /CFTC/ ©onoH EBporbiH
XOPOOTOW XaMTpaH AyHAbIH 3yyunasnblH TeBA TaBUrhax
HeXLeN LWaapanarbiH 30XMLyynanTbiH fnraata Gawnpgan,
XWN JaMHacaH Toouoo /cross border clearing/-Ha yyca34
Oy acyyanyyasir WAMABIPAIXIIP TOXMponL oo HanHa.

MeH BUPXMIH OyC 3ax 3331 A3X XWUN AaMHacaH yycMan
YH3T LaacHbl apwimkaaHbl M3OMMAH  CaHM  YYCraX,
M33301301 CONUMLIOXOA, XYHAP3N yypyymk Oyn snraatam
30XMUYYNanTbliH OPYUHI ©8pYNex, M3A3MNUMH YaHapbIr
camxpyynax 4urnanasp OfoH YCbiH Tenbdep TOOLOOHbI
0aHK, YH3T LLaacHbl XOPOOAbIH ONOH YNcbiH Banryynnaratai
XaMTpaH A3NXUNH XaMX33HA, TyxanncaH xanusn 6onoH
TyXamnacaH CaHXyYrmH X3p3arciir TOQOPXoONIox cnuctem /
Unique Transaction Identifier & Unique Product Identifier/-
nnr orm Gonroxoop axxmnnax GanHa.

YH3T LaaCHbl XOPOOAbIH ONIOH YNCbIH Bawryynnaraac 2015
OHJ, YH3T LL@aacHbl 33X 33311 X3P3rNargsax Oyw caHxyyrvnH
TEXHOMOTWMH  OYT3rO3XYYH, YWANYWATIZHUA  3pCO3MIAT
YH3/13X, TULIYYH OPHYYAAAa 30XMUYYNanTblH HUMI333P
Laalmg GapyMTNax caHas, 3eBNOMXKYYOMNIM rapraH A33px
YUI3NL aHxaapa XaH4yynaxbir 36BIOCEH.



