YHOT LHAACHBI 3AX J192J1 199P
"BPOKEP, JIUJIEP,
AHJIEPPAUTEPUUH YU
AKNIIJIATAA DPXJUIRX DT
MOPIOII6X HATTJAH BOJ10X
BYPTI'DJIMHUH 3AABAP, IAHCHBI
KATCAAJT, CAHXYYTUHH
TAWUJIAH, TOAPYVYJITBIH MAATL'T



CaHXYYTMMH 30XMILYYJIaX XOPOOHEI J1apra,
CaHrMiH caliJblH XaMTapCaH TYIIAaJl

« 1 gyramp XxaBcpalT - YHST MaacHHI 3aX 3331 A93D
OpoKep, Aujiaep, aHAeppanTepruiiH Yl axkuiliaraa
PXJIBX AT MOPIOrIeX HArTIaH 0010X
OYPTIA/IMiiH 3aaBap

+ 2 pyraap xaBcpaiT - J[aHCHBI HATJICOH Karcaajir

- 3 nyraap xaBcpaiT - CaHXYYTHMH TalIaH,
TOAPYYATbIH MasIT, 3arBap



CaHXyyruiiH TaujiaH, TYYHUH
OYPIJIARXYYH X3CTYV/

CaHXYYIruiH TaWJIaHTUMH MAIATIAII
CaHXyyTruiiH OalIjIbIH TalIaH

OpJIOTBIH A3JIT3PIHTYH TaWJIaH

OMUYMIiH 66PUI6JITUIH TalJIaH

MeHreH ryiar3sHul TajlaH (uyyo apeaap)
Taiinbap Tonpyymara (orcunutin dYCutin Mmauiano)



XOPOHIO

- OHIepCOH XyramaaHbl Y aKUJJIaraaHbl Yp
OYHJ YYC4 Oril OOJICOH, OaWryyiarbiH
A3AMILMILI Oairaa, up33ayua SOUKMH 3aCTUHH VP
AIIUT, YWIYAITIOHUN YaJaBXUa 6reX HOOIIUUT
XOPOH2O0 THH).

o JlaHraapaa Oyroy Oycaja XepeHroT3u XOCJIOH, myya 0a
mryya Oyc 3amaap IPBAP MOHTOH T'YHIIT3) OyI0y
YHAITYMIIAT HAMATAYYI9X YaJdaBXyd OyXuil UpI3ayHH
Yp allrMir aryyipk OalHa,

> KoMnaHu XepeHIreec 0JI0X Yp allMIT XSHAIT TaBbX
yaaxyiui] 0aiHa;

> KoMmaHu 0JICOH yp allraa xsHax Oyry 3axupax 3pX
MOIJIUUAT HAMOATAYYII3X QKU TYWITDD XUUTIIHD.



OPrAJITHHMH XOPOHTO

* AIIMITIAJITAHA Hb sIMap HAT Xs3raap
TaBUINAaryd MOHre 0OOJIOH MOHIOTAIH
AINIITTaX XOPOHIo;

e banryymiarelH yuia axxuijiaraalbl HAT
IUKJIWHWH X3BUUH HOXIIOJT XOPITKAXIIP
XYJIIITAXNK O0anraa, 3CB3JI XyaaaaaH 0opiryynax
Oa amurimaxaap 33>MIIMXK Oairaa;

o Xymajjaax 30paylajITTal oMyy OOTrHHO
Xyraiaarau 333MIIMK Oairaa 0ereen
TAUJIAHTUWH 61pe6C XOUIll apBaH XOEP CapblH
HOTOP XIPIATKHUXIIP XYIIIrA3K Oanraa.



OPrAJITHHMH XOPOHTO

- MeHre, TYYHTAH aJuJITrax XOPOHTO
- JlaHCHBI aByara

- Tarap, H/I11I-unH aBara

- bycan aBnara

- CaHXYYTHIH XOPOHIO

- bapaa marepuai

»  YpbIUMIDK TOJIICOH 3apAajl/TOOL00

- bycaJ 3prajITUUH XOPOHTe

- bopnyynax 30pAaroop 333MIIHK Oy
PIIJITUAH OYC XOPOHTO



DPraaTUNH 0YC XOPOHTO

* YHJICOH XOPOHI'©

buet Oyc xepoHre

YpT Xyramaar XepeHre opyyinajiT

XOUILIJIOTIICOH TaTBAPbIH XOPOHTO

XOpPOHI'e OPYYIAJIThIH 30pUYJIAITTAN Y1
XO1JI6X XOPOHI'O



Op Tes106p

» Op moenboep 23ic KOMIIAHUMH YHII
akujraraaraap Oni OOJICOH OyCJIbIH OMHO
XYJI33COH 3IMMH 3aCTUHWH YYPAT, Xapuylyiara
FOM.

« bocuno xyeayaam ep moenbep r3I3T Hb AXK
aXyWH HAMKUWH YW aXXKUAJJIaraadbl IAKIUUH
X3BHUHH HOXLIOI] TOJI0OP Hb TOIOIIOX00D
XYJIIICAMK Oaliraa 3CXyJl TauJaHTUH 61peec
Xou1l 12 capbIH TOTOP TOJIOOP Hb TOJOTIOX
op TOJOOPUMT XDJIHD.




boruHo xyramaar ep Tej0ep

JlaHCHBI orJ1er

[{aauHTrUMH erjier

TarBapbIH erjer

HJI111-urnH ermer

boruHo Xyramaar 3331

XYYHHH orj1er

Hormomn amurumin erner

YpbIUHIIK OPCOH OPJIOTO

Hee1 /ep Tendep/

bycag O0ruHo Xyramaar ep TeJa0ep
bopnyynax 30puiaroop 333MIIHK Oyi
XOPOHI'OH] Xamaapax ep Tea0ep



YpT Xxyrauaar ep Tea0ep

« Ypm xyeauaam ep menbep 23032 Hb
OM3HECHHH YHJI aXKUJIJIaraaHbl XOBUMH IIUKJI
3CBIAJI HAT XWJIWHH aJIb YPTaJl TONOTIOXIYH
Oyroy 1 >KulmiiH JOTOp 0100 Oauraa
PIIITUHAH XOpOHTeep Oaparaaxryd yypar
Xapuyljiara oM.

* YpT Xyraraar 333]1
* Hee1 /ep Tendep/
* XOUIUIOTJICOH TaTBapPbIH 6P

* bycan yprt xyrauaar ep Tea0ep



D3IUUH eMY

» J3]IMWH 6MY Hb TYXallH MAPTMKJINHH
OaWTyyJUIarblH HUMT XOPOHTHUHH TYHII3C 6P
TOJIOOPUNT XacCaH JYHTAH TAHIYY OaliHa.

» Opyyncan kanuman /Xy8b HUUAYYICIH XOPOH2O/ Hb
KanyuTaJl ©MYUH XyBblIaaH[ TOJICOH OyI0Yy 66ep
ssMap HAT Oaijiaap OU3HECT AIIUIIIaXbIH TYJI
XyBbIlaa 333MIIUTYIUNH OPYYJICAH XOPOHTUUH
HUWUT OYHT X3IHD. (XyBbllaa, HOMK TOJIOIIICOH
KaItnuTan)

» Oncon KanumaJs Hb AIAITal YT aXuiiaraa
ABYYJICHBI YD OYHJ HAMOIICOH KalUuTajl. JDHD Hb
TyXalH MAPIKIMNH OaluryyiiarbH
XyBaapujiarqaaryu HAUT OPJIOrO FOM.



D3IUUH eMY

- OMY (TOpHUMH, XyBUIMH, XyBbIlaaT)
- XaJjlaaCHhbI XyBbllaa
» HhMk Toserncen kamuran

« XOPOHTMUH JaXWH YHIJITIIHUN
HOMOTIIJT

- I'agaan BanrOTBIH XOPBYYISJITHNH HOOI]
» D3IUMH OMYHUMH Oyca X3CAT
« XypUMTJIArJCaH alur



Opnoro

» Opnoco 6a 013 TOI3T Hb KOMITAHUN YHJI
aXKyjlaraaHbl SBIAJ TAUJIAHT XyrallaaH,l
Ouii OOJICOH XOPOHTUIMH JOTOTII YpCrall, op
Teji0ep Oaparnyynait 00JIOH O©MYUIH ©COJIT
X3103pA3p IUNH 3aCTUIH 6I00XK
HAMATIRXUUT XIJIHD.

> MDppraxiniiH OalryyiiarbiH YHICOH YHII
A KWJIaraaHsl sIBIAJ YYCAX 6T00K Hb
YHJICOH YT a)KWjljlaraaHbl OpjIoro OOIHO.



Opnoro
« YHJCOH YHWJI aKUJlJIaraaHbl OPJIOro:

* bpoxkep, nuiaepuiH YW1 axuiiaraaibl OpJioro
* AHAEppalTEpUNH YW aXKHAJJIaraaHbl OPJIOTro
* YHOT [JaaCHbI apUIIKAAHbI [IPB3P OPJIOTO

* YHOT 1[AaCHBI YHAJITIOHUM TATIIUATIAIUNH 3BIP
OpJI0TO

- bycang opnoro, oi3:
* Typnaacunn opiJioro,
* XYYHHH OpJIOTO,
* Horpmox amruus opJioro,
* DPXHUMH IIUMTTIJIAMH OPJIOTO

* bycang opnoro



3apaan

- 3apoan 6a eap3 THAAT Hb YHICOH Y
aKuJjjiaraar OaiHra siByyJIaxblH T/ Oyca
YT aXUju1araar ryuipdTIICHIIP XOPOHIo
Oyyp4 ep Ten0ep YYCIX SIBIAJI IOM.

> MDppraxiniiH OalryyiiarbiH YHICOH YHII
XUJIaraaHbl IBIA] YYCIX YP allllTuAH
OyypaiT Hb YW aXUJLIaraaHel 3apaall
OOJIHO.



3apaan

« YHJICOH YWJI aXUJlJIaraaHbl 3apaall

* bopnyynant, MapKETUHTUHAH 3apaal
* Epenxwuii 0a yaupJarkiH 3apaal
* CanxyyruyH 3apjaal
- bycan 3apaai, rap3
* l'agaajn BadrOTHIH XaHIIWHH 36pYYHUH rap3
* YHCOH XOPOHI'® JJAHCHAAC XaCCAaHbI rap3

* buer Oyc XopoHIe JaHCHAAC XaCCaHbI rap3

- TarBapsbIH 3apaall



CaHXYYTMMH XOPOHI'e - YHOT 11aacaap

OPYVJICAH XOPe

HI'® OPYYIAJIT

30BILIOOPOX)

FoRopxeH . T A TenGepui
 BoruHo xyrauaaHg, TenbepuitH OHOPXOM ToTbopun
ALLIVT OITOX XyBaaphbTail, TOrTCOH iyrB:a::;aM, TocrrTaC;: . Bycan
30pPUNTOTON Xyrallaann yranaana ayy P || + epuiin
« ©pWiiH BOMOH nyycrasap 60510x Gonox yHaT uaac 64
OMUMIAH YHOT L|3ac, YHST Liaac (epuiH (epuinH x?parcsn) ] MU
Garuan Xaparcan) * inaBxTaK 3ax 399nmiH
gpmnmaaHbl » \O3BXTanM 3ax XKULLIUT YHIrYM
arTcaH yHaT uaac 393 TAIH SKULLIUT o AHX XYTI93H
. ijil,an,u,aH aBcHaac VHATaIA 36BLLIOEPOXEe
Xonw 6 XypTarx * Xyrauaar Hb AyycTtan || apurmkaaHbl 9CB3M
CapblH xyrauaana 933MLUMX33P 6opnyynaxag 63naH
IPryynaH xyaannax LUNAAB3PNIC3H 62 r3 aHrmnaaryi 6a
G VIW G
ApuikaaHsl XyraraaHsl
(armwr, anmarmaing SIBC XVOTAI 33011 Oa BOpJ’IY}’J’I&X&I{
OOJUT YHD LIPHUITH H YP aBJIara O3IIPH
30PYYT XYJI20H D3OMIIITUX
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CaHXYYTMHH XOPOHIe - Y HAT [jaacaap

OPYVIICAH XOPOHI'® OPYYIAJIT

ApHiKaaHbI XyranaaHsl
(ammr, anmargan e xvon 33311 0a BOpHYYJIaXaI[
OOJIUT YHD IPHUIH i Yp aBJIara 6 SIDH
30pYYI XYI99H 93OMIIUX
30BIIIOOPOX ) l
o l |
AILINT, XoporayyJican || XoporayyacaH bycan )
aJarIaapx epter epter AIIIPIHTYH
oOpJ10ro 00J10X

00IUT YHD IPH

Y HOAT aacHBI
YHDJITOHUAM
TATHIUTIAIJINNIH
OpJIOTO, 3apaal

|

Xoporayy/acaH epTer - aHXHbl 6pTreec
TONONTUNT XacY, Yp alnrT XYYrmiH apraap
TOOL,00/1ICOH YPaMLUYY/I/IbiH XOPOrAYyYAanTbIr
XaCax 3CBIN XAMAPYYNAATbIH XOPOrAYyyAanTbir
H3MXX, XYPUMT/YYyAaH TOOLLCOH XYYTMMH aBaarbIr
H3MH3

00IUT YHD II3H

JlaxuH
YHDJITOHUN CaH —
bopnyynaxan
O2JI9H YHAT 1aac
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bOJIUT YH) I13HD
1-p TyBIIMH: YHAT aaCHBI UJIBBXTAH 3aX 333JIMKH
>KUIIAT YHY (0JI0H YICHIH OOJIOH JOTOOJBIH 3aX
393]1 J99p MAPBXTIM apuiDKaabK Oy yHD)

2-p TYBIIHH: VKW TOCTAU CaHXYYTUHH
X3PArCIUNH UAIBXTAUN 3aX 333JIUMH KUIIUT YHD
(ImaapyuraraTau 3aJIpyyJrbil XAMHD)

3-p TYBIIMH: YHAT LJAaCHBI 3aX 333J1 UJDBXTAU
OuIIl 00JI YHRJIIAOHUM aprbIlr allluIIaHa.
Tyxain0ain, TMCKayHTYMICAaH MOHTOH 'YW HUM
IIAHKUITD, ONLIMOHEI YHUMH 3areap rax MaT
(O3JI3H OJIIOXTYHM MAIA3JI3)

boauT YH? IBHUNUT HauABaApTAHW TOOLOOJI0X
00JIOMIKTYH 00JI OpTreep



Kumns (AprikaaHbl YHIT 11aac)

* Mbprxxauniia Oairyymiara 100,000.00 Terperuitn
HOPJIACOH YHATIH, 12 capblH Xyrauaarai, capbid 4,5%-
MIH XYYTAU 3aCruiH ra3pbiH epuiiH onurur 104,100
Terpereep XyaaiaaH aBcad. Yp amurt Xyyr (Internal
Rate of Return) 4%-uap ToomooscoH.

1) YHAT naachIr XyganajgaH aBaxaj;
J1eOuT: 3acTuiiH ra3pbiH YHAT 11aac 104,100
Kpenut: MeHIreH XepoHTMIH JaHC 104,100

2) CapbIH ALACT YHAT 1LIaaCHBI XYY TOJOIICOH 00!
JleOut: MoHreH XopoHTUIH JaHC 4.500
Kpenut: XyyruiiH opaoro 4,500



Kumns (AprikaaHbl YHIT 11aac)

3) TainaHT capblH CYYJIHHH ©46p YHAT 11aachil' OOJIUT YH?

I[PH3P Hb JaxuH YHAICAH 0a 105,000 Terper Oaiis:
JleOuT: 3acruiid ra3pbiH YHAT 11aac 900
Kpenut: YHAT L[aacHBI YHAJITYHUI OpPJIOTo 900

4) YuoT naaceir 106,000 Terpereep xymaiaacaH 00
JleOut: MoHreH XOpOHTUMH JTaHC 106,000
Kpenut: YHAT naacHsel apuinkaansl opiioro 1,000
Kpenut: 3acruiid ra3pblH YHAT 11aac 105,000

5) YHOT maacHBI YHIITIOHHAM X3PATKIITYH OPJIOTBIT Xaak,
TOXUPYYNIaB:
J1eOuT: YHOT 1aacHbI YHAITIHUM OPJI0ro 900
Kpenut: YHAT 1aacHBI apHiKaaHbl OPJIOro 900



AKums (bopayynaxaa 03J13H YHAT 11aac)

3) TainaHT capblH CYYJIHHH ©46p YHAT 11aachil' OOJIUT YH?

I[PHP Hb JaxuH YHAICAH 0a 105,000 Terper 0aiib:
JleOuT: 3acruiid ra3pbiH YHAT 11aac 900
Kpenut: YHAT naacHsl gaxuH yHAr33Hui can 900

4) YuoT naaceir 106,000 Terpereep xymaiaacaH 00

JleOut: MoHreH XOpOHTUMH JTaHC 106,000
Kpenut: YHAT naacHsl apuimkaansl opaoro 1,000
Kpenut: 3acruiid ra3pblH YHAT 11aac 105,000

5) JlaxyH YHAIr23HUNM CaHT XaaB:
JleOout: YHOT naacHsl gaxud yHaIrsHuii can - 900
Kpenut: YHAT aacHbI apriKaaHbl OPJIOTO 900



Kummns (XyramaaHsl 313¢ XYPTII
335MIIKX YHAT 11aac)

1) YHOT maaceir Xxygajigad aBaxal
JleOut: XOXOYII - 3acruitn ra3peixa YHAT naac 100,000

JleOuT: YHAT aacHbI ypaMIuIyyiai 4,100

Kpenut: MeHIreH XepoHIruiiH JaHC 104,100
2) YHOT 1aaCHBI XYY TOJNOTICOH 00

JleOut: MoHreH XopoHTHUIH JaHC 4.500

Kpenut: YHAT 11aacHbl ypaMIryynal 336

Kpenut: XyyruiiH opiaoro 4,164

3) YHOT aacHbI Xyraiaa Jyycd, YHJCOH TOJIOOp TOJIOTICOH:
JleOut: MoHreH XopoHTUIH JTaHC 100,000
Kpenut: XOXDYI] - 3acruitn ra3peid YHAT naac 100,000



Kumnss (Xyraiaadel 3113¢ XYPTHI

335MIIKX YHAT 11aac)

* Yp alIMIT XYYTUKWH apraap TOOLOOJICOH XYYTMHH OPJIOTO,
YPaMINYYyJJIbIH XOPOTIOJI

X Xepenre . . . .
YY TOOIIOX OpyYIATHIH XyYruitH Hopmoeon xyyruiin | Homorumiin | Xoporayyiraaryi
Xyramaa JAHCHEI AVH opJoro Teﬂﬁep Xoporayyiaalr HOMOAT ADJ1

(a) (b)y=(a)*4% (¢)=100,000%4,5% (d)=(c)-(b) (e)=(a)-200,000
0 2012.01.01 104,100 4,100
1{ 2012.01.31 103,764 4,164 4,500 336 3,764
2| 2012.02.28 103,415 4,151 4,500 349 3,415
3] 2012.03.31 103,052 4,137 4,500 363 3,052
4| 2012.04.30 102,674 4,122 4,500 378 2,674
5 2012.05.31 102,281 4,107 4,500 393 2,281
6| 2012.06.30 101,872 4,091 4,500 409 1,872
7| 2012.07.31 101,447 4,075 4,500 425 1,447
g 2012.08.31 101,005 4,058 4,500 442 1,005
o[ 2012.09.30 100,545 4,040 4,500 460 545
10{ 2012.10.30 100,000 3,955 4,500 545 0
Huiir 45,000




CTOYC-pIH Aaryy TOOIOOJCOH YHAT

[1aaCHBI 3PCARIUWH CAHTMUH 3apAall

ApHiKaaHbl
(ammur, angaraan
OOJIUT YHD I[PHUITH
30pYYT XYJI99H
30BIIOOPOX)

XvraliaaHbl
e 33551 0a bopiyymaxan
SIAC XYDTIJII
3 YP aBJjiara OnJIDH
333MIITUX

Y Hp 1IPHUMH
OyypanThIT
TyCraujiaHn
TOOLIOXT'YH

YH3 11pH OyypcaH 13X 00JUTON HOTOJIT0O Oairaa
3CIX

DPCIPIUNH CAHTUHH 3apat.
= JlaHCHBI YHD - Hexernex nyH

 Hexermex ayHr 0opiyynax 3apAjibIl XaccaH
OOJIMT YH? IPH 0a alllMIJIadThIH 6pTer
(MpA3YMH MOHI'OH T'YHJITIOHUN OHOOTHIMH
YHD IIPH)-UHH aJb UX33P TOJOPXOMIIHO.
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Xapaar, XaMThIH XIHAJTTal, OXHUH

 KOMIIaHUJ OPYYJICAH XOPOHI© OPYYJIAJIT

Xapaar KOMITaH!

(M202209xytiy Honeeo 20%-50%)
XAaMTBIH XSHAJITTAal KOMIIAHU
(XammulH XAHALM)

v

©MunnH apraap

* AHXHbI yaaag epTreep X3MKWH3

o /lapaa yeyasa u3B3p X6peHreec
XYPT3IX XYBUUI TOXUPYY/HA

L13B3p awiraap 6cHe
Hoorpos awraap 6yypHa

OXMH KOMITaHU (XSAHAIM)

v
OpTrMinH apraap 3CBa
BoAUT YH3 L3H33pP

- OpTrumH apraap XepeHre
OpYY/1anTbIr OpTreep
X3MXKMH3

- 36BX6OH YH3 LLSHUMH
BYyYypanTbir TOXMPYY/IHA

v

H3rTracaH caHXYYrMnH TanaaHg epTreep Hb TO/UAYY/HA 25



Kuns (Omuuiiz apra)

* Mbpraxauitn oponord Blue Widgets Corporation kommaHuiiH
xyBbIl1aanbl 30%-uur 100 casg Terpereep xynaiajiaH aBcaH. TalnaHT
xuia Blue Widgets Corporation komnanu HAMT 10 cas Terperuii
LPBAP AllIMITal aKWJlacHaa TailarHaXX, CaHaJblH 3pXTAH 0yX
XyBbllaa 333MIIUTYUIII3 4 casi TOTPOruir HOTA0d alllUI'T
XyBaapHJICaH.

» 1) XepeHre opyylaiThIT aHX OYPTIIXI33

Jlebut: Xapaar koMnaHnua opyyincan xepeHnre opyynaiat 100 cas
Kpeaut: MeHreH XxepeHre 100 cas

e 2) Xapaar KOMIAHHMIH TaiijarHacaH IPBJP alllraac XyBb TOHIYYJI3H

Toxupyyara xuiicdH (10 cas*30%)
Jlebut: XapaaT kKoMOaHU OPYYJICaH XOpOHIre opyynalT 3 cas
Kpenut: XepeHre opyynaiaTbiH OPJIOTO 3 cas
 3) XapaaT KOMIIAHHIH 3apilacaH HOOIJIO aIlllUiT XOPOHTe
opyylanTaa oOyypyyink oyprraus (4 cas*30%)
Jlebut: MeHIreH XepoHTe 1,2 cas
Kpeaut: Xapaar KoMIIaHW]1 OPYYJICAH XOpOHTe opyyaanT 1,2 cas




AHXaapaJ TaBbCaH]1 Oaspianaa
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