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НЭГДҮГЭЭР БҮЛЭГ: ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ХӨГЖЛИЙН ҮЗҮҮЛЭЛТҮҮД
Олон улсын валютын сан, Дэлхийн банкнаас хөгжиж буй болон хөгжингүй зах зээлтэй орнуудын санхүүгийн зах зээлд макро эдийн засаг болон мөнгө, сангийн бодлогын нөлөөлөх хувьсагч үзүүлэлтүүдийн талаарх судалгааг хийж, холбогдох бодлогын зөвлөмжүүдийг тогтмол олон нийтэд хүргэх ажлыг хийж гүйцэтгэдэг бөгөөд дээрх байгууллагуудаас үнэт цаасны зах зээлийн хөгжлийн үзүүлэлтүүдийг үнэт цаасны зах зээлийн үнэлгээ, зах зээлийн үнэлгээний ДНБ-д эзлэх хувь, хөрвөх чадвар, хувьцааны төвлөрөл, хувьцааны индекс гэсэн үндсэн хэсгүүдэд хуваан авч үздэг.
1.1. Зах зээлийн үнэлгээ 
Монгол Улсын хөрөнгийн зах зээлийн үнэлгээ 2021 оны 2 дугаар улирлын байдлаар 3.8 их наяд төгрөг болсон нь  өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 52.06 хувиар өссөн үзүүлэлт бөгөөд ДНБ-д харьцуулахад 10.16 хувийг эзэлж байна. 
[bookmark: _30j0zll]График 1. Зах зээлийн үнэлгээ

[bookmark: _1fob9te]Монгол Улсын хөрөнгийн зах зээлийн үнэлгээг бүрдүүлэгч арилжаа эрхлэх байгууллагуудад бүртгэлтэй нийт 186 компаниас 30 компанийн зах зээлийн үнэлгээ 92.3 хувийг бүрдүүлж байна.
Зураглал 1. ЗЗҮ хамгийн өндөр 30 компани
1.2. [bookmark: _3znysh7]Хөрвөх чадвар
Дэлхийн банкнаас гаргасан үзүүлэлтээр дэлхийн улс орнуудын дотоодын хувьцааны хөрвөх чадварын үзүүлэлт 2020 оны жилийн эцсийн байдлаар 112.32 хувь байгаа бол Монгол Улсын багтдаг ангилал буюу дунджаас бага орлоготой орнуудын үзүүлэлт 53.6 хувь байна[footnoteRef:1].  [1:  
Stocks traded, turnover ratio of domestic shares (%)  ] 

Монгол Улсын хувьд хувьцааны хөрвөх чадвар энэ оны хагас жилийн байдлаар 2.4 пунктээр өсөж 3.14 хувьд хүрсэн бөгөөд хувьцааны арилжаа өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 6.6 дахин өссөн нь голлох нөлөө үзүүлсэн байна. 
 Зураглал 2. Хөрвөх чадвар (хувиар)
Хөрвөх чадварын үзүүлэлт олон улсын дундаж үзүүлэлттэй харьцуулахад маш бага түвшинд байгаа нь голчлон хувьцааны төвлөрөлтэй хамааралтай байна. 
Монгол Улсын арилжаа эрхлэх байгууллагууд дээр бүртгэлтэй нийт 186 ХК-ийн хувьцаа эзэмшигчдийн судалгаагаар 5-аас дээш хувийг эзэмшигчид нийт хувьцаа эзэмшигчдийн ердөө 0.17 хувийг бүрдүүлж байгаа ч нийт хувьцааны 90.3 хувийг эзэмшиж байна. Үлдсэн 99.83 хувийг бүрдүүлж буй 5-аас доош буюу жижиг хувьцаа эзэмшигчид нийт хувьцааны 9.7 хувийг эзэмшиж байна. 
1.3. Үнэт цаасны зах зээлийн индексүүд 
“Монголын хөрөнгийн бирж” ХК дээр ТОП-20, MSE-A, MSE-B гэсэн гурван төрлийн хувьцааны үнийн индексүүдийг тооцон гаргадаг. Зах зээлийн үнэлгээ болон хувьцаа нь идэвхтэй арилжаалагддаг нэр бүхий 20 компаниас бүрдэж буй ТОП-20 индексийн дээд үзүүлэлт 2021 оны хагас жилийн байдлаар 37,973.05 нэгж, доод үзүүлэлт 19,024.52 нэгж, дундаж үзүүлэлт 30,834.38 нэгж байна. Өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 17,300.07 нэгжээр буюу 106.73 хувиар өсөж 33,509.01 нэгж болсон байна.
Тайлант улиралд ТОП-20 индексийн өсөлтөд индексийн сагсыг бүрдүүлж буй “Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК /622.48%/, “Ард кредит ББСБ” ХК /256.94%/, “Улсын их дэлгүүр” ХК /175.14%/, “Ард Даатгал” ХК /106.25%/, “Монгол шуудан” ХК /87.03%/, “Мандал даатгал” ХК /83.04%/-ийн ханш тус тус өссөн нь голлон нөлөөлсөн байна.
“Монголын хөрөнгийн бирж” ХК-иас 2018 онд үнэт цаасны бүртгэлийн I, II ангилалд багтсан компаниудын хамаарах MSE-A болон MSE-B индексийг тооцон гаргадаг болсон.
MSE-A индексийн дээд үзүүлэлт 2021 оны хагас жилийн байдлаар 10,524.55 нэгж, доод үзүүлэлт 8,630.36 нэгж, дундаж үзүүлэлт 9,732.96 нэгж байна. Өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 2,462.08 нэгжээр буюу 30.54 хувиар өсөж 10,524.55 нэгж болсон байна. Харин MSE-B индексийн дээд үзүүлэлт 13309.64 нэгж, доод үзүүлэлт 7,337.79 нэгж, дундаж үзүүлэлт 10,511.84 нэгж байна. Өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 3,949.08 нэгжээр буюу 52.79 хувиар өсч, 11,429.93 нэгж болсон байна.
Хүснэгт 1. Индексийн үзүүлэлт 
	Индекс
	2020.06.30
	2021.06.30
	Өөрчлөлт

	ТОП 20
	16,208.94
	33,509.01
	106.7%

	MSE A
	8,062.47
	10,404.05
	29.0%

	MSE B
	7,480.85
	11,242.37
	50.3%



ХОЁРДУГААР БҮЛЭГ. ҮНЭТ ЦААСНЫ ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ЭРЭЛТ, НИЙЛҮҮЛЭЛТ
2.1.  Үнэт цаасны зах зээлийн нийлүүлэлт  
Тайлант хугацаанд нийт 646.7 тэрбум төгрөгийн арилжаа хийгдсэн байна. Монгол Улсын арилжаа эрхлэх байгууллагууд дээр өмнөх онуудад зөвхөн хувьцаа, өрийн хэрэгсэл, ЗГҮЦ гэсэн 3 төрлийн бүтээгдэхүүн арилжаалагддаг байсан бол 2020 онд анх удаа хамтын хөрөнгө оруулалтын сан, 2021 оны 1 дүгээр улиралд хамгийн анхны нийтэд санал болгох хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаас анхдагч зах зээл дээр амжилттай арилжаалагдсан. Харин 2021 оны эхний хагас жилд компанийн өрийн хэрэгсэл түлхүү гарч, арилжааны хэмжээ огцом өссөн бөгөөд нийт арилжааны 80.02 хувийг компанийн өрийн хэрэгсэл, 18.49 хувийг хувьцаа, 0.85 хувийг хөрөнгө оруулалтын сангийн нэгж эрх, 0.64 хувийг хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаасны арилжаа тус тус эзэлж байна.
График 2. Арилжааны хэмжээ-Бүтээгдэхүүнээр 

Нийт үнэт цаасны арилжааны хэмжээ өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 22.2 дахин өссөн бөгөөд компанийн бондын арилжаа 103.5 дахин өссөн нь Засгийн газрын 2021 оны 42 дугаар тогтоолоор баталсан “Эрүүл мэндээ хамгаалж, эдийн засгаа сэргээх 10 (арван) их наядын цогц төлөвлөгөө”-нд зээл, санхүүжилтийн эх үүсвэр нь тодорхойлогдсон томоохон төслүүдийн бүтээн байгуулалтыг идэвхжүүлж, эдийн засгийг сэргээх хөшүүрэг болгох чиглэлээр “Эрдэнэс-Тавантолгой” ХК-ийн нийтэд санал болгон гаргасан 347.7 тэрбум төгрөгийн бондын арилжаа голчлон нөлөөлсөн байна. 
Харин хөдөө аж ахуйн биржээр тайлант хугацаанд зөвхөн 5 төрлийн нийт 616.9 тэрбум төгрөгийн бараа бүтээгдэхүүн арилжаалагдсан нь өмнөх оны мөн үеэс 454.8 тэрбум төгрөгөөр буюу 280.5 хувиар өссөн байна. 
2.1.1. Хувьцааны арилжаа 
2021 оны 2 дугаар улирлын байдлаар шинээр IPO гараагүй тул анхдагч зах зээлийн арилжаа явагдаагүй байна. Харин хоёрдогч зах зээлд нийт 119.6 тэрбум төгрөгийн хувьцааны арилжаа хийгдсэн нь өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 5.1 дахин өссөн байна. 
График 3. Хувьцааны арилжаа

“Монголын хөрөнгийн бирж” ХК-иар 2021 оны 2 дугаар улиралд нийт 123 удаагийн арилжаагаар 121 хувьцаат компанийн 354.4 сая ширхэг хувьцааг 119.6 тэрбум төгрөгөөр арилжсан байна. Нийт 121 компанийн үнэт цаас арилжигдсанаас өмнөх оны мөн үетэй харьцуулахад 64 компанийн үнэт цаасны ханш өсч, 44 компанийн үнэт цаасны ханш буурч, 13 компанийн үнэт цаасны ханш тогтмол арилжигдсан байна.  Харин “Монголын үнэт цаасны бирж” ХК-иар тайлант хугацаанд 18,500 ширхэг хувьцааг 740 мянган төгрөгөөр арилжаалсан байна. 
Зураглал 3. Хувьцааны хоёрдогч зах зээлийн арилжаа

Хувьцааны арилжааг хөрөнгийн биржүүдэд бүртгэлтэй нийт 186 компаниар ангилбал 30 компанийн хувьцааны арилжааны дүн нийт арилжааны 99.2 хувийг бүрдүүлж байна. Үүнд:
Хүснэгт 2. Арилжааны хэмжээ хамгийн өндөр 30 компани
	№
	Компанийн нэр
	Арилжааны үнийн дүн
	№
	Компанийн нэр
	Арилжааны үнийн дүн

	1
	“Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК
	57,942,345,873.00
	16
	“Шарын гол” ХК
	812,108,765.24

	2
	“Ард Кредит ББСБ” ХК
	18,052,020,358.58
	17
	“Монос хүнс” ХК
	789,751,664.53

	3
	“Ард Даатгал” ХК
	10,294,252,437.92
	18
	“Тавантолгой” ХК
	731,490,195.00

	4
	“Инвескор ББСБ” ХК
	4,163,708,189.00
	19
	“Монгол шуудан” ХК 
	698,673,175.79

	5
	“АПУ” ХК
	3,692,455,437.37
	20
	“Мерекс” ХК
	600,652,351.71

	6
	“Бодь Даатгал” ХК
	2,861,647,184.34
	21
	“Улсын их дэлгүүр” ХК
	463,540,508.00

	7
	“Мандал даатгал” ХК
	2,763,777,405.74
	22
	“Сүү” ХК
	419,494,911.35

	8
	“Түмэн шувуут” ХК
	2,530,455,542.14
	23
	“Дархан нэхий” ХК
	379,794,818.05

	9
	“Булган ундрага” ХК
	2,081,333,735.92
	24
	“Хай би ойл” ХК
	373,419,033.74

	10
	“ЛэндМН ББСБ” ХК
	1,641,451,136.74
	25
	“Айтүүлс” ХК
	310,754,753.20

	11
	“Говь” ХК
	1,501,814,067.07
	26
	“Монгол базальт” ХК
	213,642,973.88

	12
	“Махимпекс” ХК
	1,398,799,900.00
	27
	“Ремикон” ХК
	124,443,202.39

	13
	“Эрдэнэ Ресурс Девелопмент Корпорэйшн” ХК
	1,330,562,690.26
	28
	“УБ-БҮК” ХК
	119,664,794.65

	14
	“Би Ди Сек” ХК 
	1,064,199,709.80
	29
	“Тэнгэрлиг медиа групп” ХК
	115,323,575.00

	15
	“Стандарт агрикалчер групп” ХК

	1,025,973,556.50
	30
	“Хөвсгөл” ХК
	100,028,235.00

	НИЙТ
	118,597,580,181.91



2.1.1.1. Багцын арилжаа 
Тайлант хугацаанд хувьцааны хоёрдогч зах зээл дээр 16 ХК-ийн 93.3 сая ширхэг хувьцааны нийт 21.6 тэрбум төгрөгийн үнийн дүн бүхий багцын арилжаа хийгдсэн ба энэ нь нийт хувьцааны арилжааны 18.05 хувийг эзэлж байна. 
Хүснэгт 3. Багцын арилжаа хийгдсэн компаниуд 
	№
	Үнэт цаасны нэр
	Арилжсан ширхэг /мян. ширхэг/
	Үнийн дүн /тэр. төг/

	1
	“Бодь Даатгал” ХК
	11,500.00
	1.40

	2
	“Эрдэнэ Ресурс Девелопмент Корпорэйшн” ХК
	786.26
	0.79

	3
	“Өндөрхаан” ХК
	35.8
	0.04

	4
	“ЛэндМН ББСБ” ХК
	8,334.00
	0.25

	5
	“Бодь Даатгал” ХК
	8,300.00
	1.02

	6
	“Мандал даатгал” ХК
	6,078.00
	0.27

	7
	“Мандал даатгал” ХК	
	5,438.60
	0.26

	8
	ЕМоние
	52.93
	0.12

	9
	“Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК
	666.66
	2.00

	10
	“Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК
	265.57
	0.93

	11
	“Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК
	282.89
	1.13

	12
	“Ард Даатгал” ХК
	290.11
	0.87

	13
	“Би Ди Сек” ХК
	460
	0.64

	14
	“Стандарт агрикалчер групп” ХК
	13,607.87
	1.02

	15
	“Ард санхүүгийн нэгдэл” ХК
	556
	5.00

	16
	“Мерекс” ХК
	18,679.25
	0.40

	17
	“Мерекс” ХК
	8,922.04
	0.20

	18
	“Инвескор ББСБ” ХК
	1,250
	3.40

	19
	“Хөвсгөл” ХК
	48.69
	0.10

	20
	“Булган ундрага” ХК
	5.91
	0.04

	21
	“Түмэн шувуут” ХК
	5,000
	1.05

	22
	“Булган ундрага” ХК
	5.42
	0.30

	23
	“Түмэн шувуут” ХК
	1,580.89
	0.33

	24
	“Дархан сэлэнгийн цахилгаан түгээх сүлжээ” ХК
	519.26
	0.23

	Нийт 
	93,266.14
	21.58


Эх сурвалж: “Монголын хөрөнгийн бирж” ТӨХК
2.1.2. Компанийн өрийн хэрэгслийн арилжаа 
Тайлант хугацаанд компанийн бондын арилжаа 517.5 тэрбум төгрөгт хүрсэн нь 2020 оны мөн үетэй харьцуулахад 103.5 дахин өсжээ.
График 4. Компанийн өрийн хэрэгслийн арилжаа

2021 оны 2 дугаар улирлын байдлаар компанийн өрийн хэрэгслийн анхдагч зах зээлийн арилжаанд “Эрдэнэс таван толгой” ХК нь орлогоор баталгаажсан өрийн хэрэгсэл болох “ЭТТ Бонд”-ыг арилжин 347.7 тэрбум төгрөгийг, “Инвескор ББСБ” ХК-ийн гаргасан “Инвескор бонд” нь 8.0 тэрбум төгрөгийг, “Лэндмн ББСБ” ХК-ийн гаргасан "Лэндмн бонд" нь 5.0 тэрбум төгрөгийн санхүүжилтийг тус тус татан төвлөрүүлээд байна.
Харин компанийн өрийн хэрэгслийн хоёрдогч зах зээл дээр 161.7 тэрбум төгрөгийн арилжаа хийгдсэн ба энэ нь нийт өрийн хэрэгслийн арилжааны 31.25%-ийг эзэлж байна.
График 5. Компанийн өрийн хэрэгслийн анхдагч зах зээлийн арилжаа

2.1.3. Хөрөнгө оруулалтын сангийн нэгж эрхийн арилжаа
Хөрөнгө оруулалтын сангийн тухай хууль батлагдсанаас хойших хугацаанд 2021 оны 2 дугаар улирлын байдлаар нийт 26 хөрөнгө оруулалтын менежментийн компани тусгай зөвшөөрөл авсан байна. 2020 онд анхны хамтын хөрөнгө оруулалтын сан болох “Үндэсний хувьчлалын сан” СЗХ-ноос тусгай зөвшөөрөл авсан бөгөөд тайлант хугацаанд хоёрдогч зах зээл дээр тус сангийн нийт 19.8 сая ширхэг нэгж эрхийг 5.5 тэрбум төгрөгөөр арилжсан байна. 
2.1.4. Хөдөө аж ахуйн биржийн арилжаа
Тайлант хугацаанд Хөдөө аж ахуйн биржээр нийт 616.9 тэрбум төгрөгийн бараа бүтээгдэхүүн арилжаалагдсан нь өмнөх оны мөн үеэс 454.8 тэрбум төгрөгөөр буюу 280.5 хувиар өссөн үзүүлэлт бөгөөд дараах 5 төрлийн бүтээгдэхүүн арилжаалагдсан байна. Үүнд:
Зураг 1. Хөдөө аж ахуйн биржийн арилжаа
 [image: ]
2.1.5. Хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаас
Орон сууцны санхүүжилтийн урт хугацааны тогтвортой тогтолцоог бий болгох зорилгоор 2013 оноос ипотекийн бага хүүтэйгээр орон сууцны зээлийг иргэдэд олгож эхэлсэн. Өнөөгийн байдлаар “МИК ОССК” ХХК-аас 25 ТЗК үүсгэн байгуулж, нийт 83,539 зээлдэгчийн ипотекийн зээлийг үнэт цаасжуулж 4.4 их наяд төгрөгийн хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаасыг СЗХ-нд бүртгүүлсэн ба 2021 оны хагас жилийн байдлаар нийт 61,538 зээлдэгчийн 2.96 их наяд төгрөгийн үлдэгдэлтэй байна. 
“Коронавируст халдварын цар тахлын үед санхүү, эдийн засгийн тогтвортой байдлыг хангах, эрсдэлээс урьдчилан сэргийлэх, төрийн үйлчилгээнд цахим шилжилт хийх арга хэмжээ”-ний 6.5-д заасны дагуу “Нийслэлийн орон Сууцны Корпораци” хаалттай ХК-аас 3 ТЗК-г үүсгэн байгуулж, нийт 87.9 тэрбум төгрөгийн орон сууцны түрээсийн орлогоор баталгаажсан үнэт цаасыг гарган, 867 төрийн албан хаагчийг түрээслээд өмчлөх хөтөлбөрт хамруулаад байна. Мөн тайлант улирлын байдлаар нийт 87.85 тэрбум төгрөгийн үндсэн төлбөрийн үлдэгдэлтэй байна.
“Инвескор актив” ХХК нь автомашины зээлээр баталгаажсан нийтэд буюу иргэдэд чиглэсэн зах зээлийн шинэ бүтээгдэхүүнийг 2020 онд СЗХ-нд бүртгүүлсэн бөгөөд 2021 оны 01 дүгээр сард анхдагч зах зээлд амжилттай гарган нийт 4.0 тэрбум төгрөгийг татан төвлөрүүлсэн байна. Тайлант улирлын байдлаар нийт 3.77 тэрбум төгрөгийн үндсэн төлбөрийн үлдэгдэлтэй байна.
Мөн үүрэн телефоны оператор болох “Жимобайл” ХХК нь 2019 оны 5 дугаар сард нийт 7.0 тэрбум төгрөгийн үнийн дүн бүхий хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаас гаргасан нь үл хөдлөх хөрөнгийн зээлээс өөр төрлийн санхүүгийн хэрэгслээр баталгаажсан үнэт цаас гаргасан анхны тохиолдол болсон юм. Тайлант улирлын байдлаар нийт 650 сая төгрөгийн үндсэн төлбөрийн үлдэгдэлтэй байна.
2.2. Үнэт цаасны зах зээлийн эрэлт
Тайлант хугацаанд 28,862 данс нээгдэж өссөн дүнгээр нийт 2,414,684 данс нээгдсэн байна. Мөн тайлант хугацаанд 38,573 холболтын данс нээгдэж нийт 416,008 холболтын данс нээгджээ. 2020 оны мөн үетэй харьцуулахад нийт дансны тоо 5.1 хувиар нэмэгдсэн.
2.2.1. Хөрөнгө оруулагчдын бүтэц 
“Монголын үнэт цаасны клирингийн төв” ХХК-иас ирүүлсэн тайлангаар тайлант хугацаанд нийт арилжаанд дотоодын аж ахуйн нэгжийн хийсэн арилжаа 71.1 хувь, дотоодын иргэн 27.0 хувь, гадаадын аж ахуйн нэгж 1.3 хувь, гадаадын иргэн 0.6 хувийг эзэлж байгаа бөгөөд тайлант хугацаанд нийт 24,848 этгээд арилжаанд оролцжээ.  
График 6. Хөрөнгө оруулагчдын бүтэц

ГУРАВДУГААР БҮЛЭГ. ҮНЭТ ЦААСНЫ ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ОРОЛЦОГЧИД
Өнөөдрийн байдлаар үнэт цаасны зах зээл дээр Компанийн тухай, Үнэт цаасны зах зээлийн тухай, Хөрөнгө оруулалтын сангийн тухай, Хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаасны тухай, Хөдөө аж ахуйн гаралтай бараа, түүхий эдийн биржийн тухай хуулиуд хүчин төгөлдөр мөрдөгдөж байна. Эдгээр хууль болон бусад холбогдох дүрэм, журам, зааврын хэрэгжилтэд хяналт тавих, санхүүгийн үйлчилгээг зохицуулах, хөрөнгө оруулагчдын эрх ашгийг хамгаалах чиг үүргийг СЗХ хэрэгжүүлж байна.
Дээрх хууль тогтоомжийн хүрээнд тайлант хугацаанд СЗХ-ноос тусгай зөвшөөрөл авсан 147, үнэт цаасаа бүртгүүлсэн 312 ХК, хувийн хөрөнгө оруулалтын санг үүсгэн байгуулах баримт бичгийг нь бүртгэсэн 24, үнэт цаасны зах зээлд хууль, үнэлгээ, аудитын үйлчилгээ үзүүлэх этгээдээр бүртгүүлсэн 120 этгээд байна.
Хүснэгт 4. Үнэт цаасны зах зээлд оролцогчид 
	№
	Үйл ажиллагааны төрөл
	Тоо

	Тусгай зөвшөөрөлтэй үйл ажиллагаа

	1
	Үнэт цаасны арилжаа эрхлэх байгууллага
	2

	2
	Үнэт цаасны төлбөр тооцооны байгууллага
	2

	3
	Үнэт цаасны төвлөрсөн хадгаламжийн байгууллага
	1

	4
	Хөрөнгө оруулалтын менежментийн компани
	26

	5
	Хамтын хөрөнгө оруулалтын сан
	2

	6
	Кастодиан
	3

	7
	Үнэт цаасны компани /брокер, дилер, андеррайтер, хөрөнгө оруулалтын зөвлөх/
	56[footnoteRef:2] [2:  Андеррайтерийн үйл ажиллагаа эрхлэх тусгай зөвшөөрөлтэй 2 банк орсон болно.] 


	8
	Хөрөнгө итгэмжлэн удирдах
	7

	9
	Үнэт цаасны итгэмжлэн удирдах
	1

	10
	Хөдөө аж ахуйн бирж
	1

	11
	Хөдөө аж ахуйн брокер
	12

	12
	Хөрөнгөөр баталгаажсан үнэт цаас гаргах
	34

	Хувийн ХОС-г үүсгэн байгуулах баримт бичгийг бүртгэсэн

	13
	Хувийн ХОС-г үүсгэн байгуулах баримт бичгээ бүртгүүлсэн
	24

	Бүртгэлтэй ХК-ийн тоо
	

	14
	Хувьцаат компани
	312 

	Бүртгэлтэй хөндлөнгийн мэргэжлийн байгууллагууд

	15
	ҮЦЗЗ-д оролцогчид аудитын үйлчилгээ үзүүлэх
	60

	16
	ҮЦЗЗ-д оролцогчид хөрөнгийн үнэлгээний үйлчилгээ үзүүлэх
	25

	17
	ҮЦЗЗ-д оролцогчид хууль зүйн зөвлөгөө үзүүлэх
	35


3.1 Мөнгөн хөрөнгийн номинал дансны зөвшөөрөл авсан компаниудын талаар
Номинал дансаар дамжуулан харилцагчдад мөнгөн хөрөнгийн орлого, зарлагын гүйлгээний үйлчилгээ үзүүлэгч 12 компани байгаа бөгөөд 2021 оны эхний хагас жилд номинал дансаар 16,057 харилцагчийн нийт 229.0 тэрбум төгрөгийн гүйлгээ хийгдсэн байна. 
Хүснэгт 5. Номинал дансаар дамжуулан харилцагчдад үйлчилгээ үзүүлэгч компани
	№ 
	 Компанийн нэр 
	 Нийт харилцагчдын тоо 
	Номинал дансаар үйлчилгээ авсан харилцагчдын тоо
	 Номинал дансаар нийт хийсэн (авсан/зарсан) гүйлгээ  
	 Эцсийн үлдэгдэл 

	 1 
	"Би Ди Сек" ХК 
	261,444
	753
	20,147,141,947.8
	1,086,098,696.9

	 2 
	"Мирэ эссэт секьюритис монгол ҮЦК" ХХК 
	10,361
	418
	6,026,213,834.0
	36,894,919.7

	 3 
	“Ард секюритиз ҮЦК" ХХК 
	125,749
	10,312
	12,229,151,114.3
	79,787,314.8

	 4 
	"Гүүдсек ҮЦК" ХХК 
	568,032
	291
	1,387,594,423.8
	45,873,578.1

	 5 
	“Райнос инвестмент ҮЦК” ХХК 
	1,284
	99
	5,520,858,378.0
	414,555.3

	 6 
	"ЭС ЖИ КАПИТАЛ" ХХК 
	1,500
	5
	60,952,138.0
	600,712,350.7

	 7 
	"Ти Ди Би Капитал ҮЦК" ХХК 
	26,159
	776
	92,473,289,138.1
	315,572,504.6

	 8 
	"Голомт капитал ҮЦК" ХХК 
	19,233
	876
	72,495,241,635.2
	1,150,677,717.0

	 9 
	"Өлзий энд ко Капитал ҮЦК" ХХК 
	43,749
	870
	6,704,596,094.6
	527,680,654.8

	10 
	“Апекс капитал ҮЦК” ХХК 
	10,272
	678
	3,883,022,018.8
	301,802,607.6

	11 
	“Инвескор капитал ҮЦК" ХХК 
	674
	157
	7,508,666,358.3
	10,516,624.0

	12 
	"Нэйшнлсэкюритис"ХХК 
	11,279
	822
	566,745,174.0
	70,463,798.7

	 Нийт 
	1,079,736.0
	16,057.0
	229,003,472,254.9
	4,226,495,322.0


3.2 Гадаад улсын арилжаа эрхлэх байгууллагад зуучлах үйл ажиллагааны зөвшөөрөл авсан компаниудын талаар
СЗХ-оос гадаад улсын арилжаа эрхлэх байгууллагад зуучлах үйл ажиллагааны зөвшөөрөл авсан нийт 11 үнэт цаасны компани байгаагаас 8 нь харилцагчийн нэрийн өмнөөс гадаад арилжаанд оролцсон байна. Эдгээр 8 компани 2021 оны 2 дугаар улиралд нийт 11,064 удаагийн хэлцлээр 672 харилцагчийн 447.3 тэрбум төгрөгийн гадаад арилжаанд зуучилсан байна. Тус 8 компаниас “Голомт Капитал ҮЦК” ХХК нь 2021 оны 2 дугаар улиралд 402.3 тэрбум төгрөгийг 413 харилцагчийн нэрийн өмнөөс гадаад арилжаанд зуучилсантай холбоотой нийт гадаад арилжааны дүн 447.3 тэрбум төгрөг хүрсэн байна.
Хүснэгт 6. Гадаад улсын арилжаа эрхлэх байгууллагад зуучлах зөвшөөрөлтэй компани
	№
	Байгууллагын нэр
	Нийт гадаад арилжааны дүн
	Нийт хийгдсэн хэлцлийн тоо /гадаад арилжаа/
	Нийт гадаад арилжаанд оролцсон харилцагчдын тоо

	
	
	Өөрийн нэрийн өмнөөс
	Харилцагчийн нэрийн өмнөөс 
	Өөрийн нэрийн өмнөөс
	Харилцагчийн нэрийн өмнөөс 
	

	1
	Эм ай би жи ҮЦК ХХК
	-
	544,500,000
	-
	87
	21

	2
	БиДиСек ХК
	1,015,974
	-
	389
	-
	27

	3
	ТиДиБи Капитал ҮЦК ХХК
	331,740
	35,788,865
	4
	13
	9

	4
	Райнос инвестмент ҮЦК ХХК
	
	991,897,441.5
	
	1
	3

	5
	Мирэ эссет секюритиз ҮЦК ХХК
	412,916,125
	2,399,591,604
	1
	18
	18

	6
	Голомт капитал ҮЦК ХХК
	292,575,416
	402,325,672,796
	40
	6,337
	413

	7
	Апекс капитал ҮЦК ХХК
	942,700,197
	59,486,830,200
	431
	4,176
	116

	8
	Өлзий Энд Ко Капитал ҮЦК ХХК
	-
	4,672,405,468
	-
	42
	42

	9
	"Ард Секюритиз ҮЦК" ХХК
	38,923,812
	6,878,297,440
	16
	390
	23

	10
	"Централ секюритийз ҮЦК" ХХК
	-
	-
	-
	-
	-

	11
	"Гүүдсек ҮЦК" ХХК
	-
	-
	-
	-
	-

	Нийт
	1,688,463,263.21
	477,334,983,814.8
	881
	11,064
	672


ДӨРӨВДҮГЭЭР БҮЛЭГ. ҮНЭТ ЦААСНЫ ЗАХ ЗЭЭЛ ДЭЭР СЗХ-НООС АВЧ ХЭРЭГЖҮҮЛСЭН ОНЦЛОХ АРГА ХЭМЖЭЭ
Журмыг шинэчлэн батлах ажлын хүрээнд
	1/ “Үнэт цаасны бүртгэлийн журам”-ыг шинэчлэн баталсан. 
	Хорооны 2015 оны 408 дугаар тогтоолоор баталсан “Үнэт цаасны бүртгэлийн журам”-ын шинэчилсэн найруулгын төслийг боловсруулан, Хорооны 2021 оны 6 дугаар сарын 11-ний өдрийн 225 дугаар тогтоолоор батлуулж, Захиргааны хэм хэмжээний актын улсын нэгдсэн санд 2021 оны 6 дугаар сарын 25-ны өдрийн 5333 дугаарт бүртгүүлсэн. 
	Энэхүү ажлын хүрээнд Хорооны 2015 оны 443 дугаар тогтоолоор баталсан “Үнэт цаас гаргагчийн мэдээллийн ил тод байдлын журам”-ыг нэгтгэж, үнэт цаас гаргагч компанийн ирүүлэх мэдээлэл, маягтын талаар IOSCO зарчмууд болон АНУ, Солонгос зэрэг олон улсын зохицуулалт, зөвлөмжийг судалж, Үнэт цаасны бүртгэлийн журмын шинэчилсэн найруулгын төсөлд тусгасан. 
	Түүнчлэн, олон улсын жишгийн дагуу үнэт цаас гаргагчийн нийтэд санал болгон анх удаа болон нэмж гаргах хувьцааны анхдагч зах зээлд санал болгон худалдах ажиллагааг андеррайтерийн компаниар дамжуулан зохион байгуулах, үнэт цаасны танилцуулгад тусгагдсан арга хэлбэрээр андеррайтер нь хувьцааг анхдагч зах зээлд байршуулах, захиалгыг бүрдүүлэх, худалдах, санхүүжилтийг татан төвлөрүүлэх, хөрөнгө оруулагчдад хуваарилахтай холбоотой харилцааг шинээр зохицуулсан.
	Ингэснээр үнэт цаас гаргагчийн нийтэд санал болгон хувьцаа гаргах ажиллагаа хялбар болох, түүнд шаардагдах хугацаа багасах, уг ажиллагааг андеррайтерийн компани зохион байгуулснаар нийтэд санал болгохтой холбоотой зардал, өртөг буурах, арилжааны шимтгэл байхгүй болох, андеррайтерийн үүрэг, хариуцлага нэмэгдэн чадавхжих, компанийн нэр хүнд өсөх, хөрөнгийн зах зээлд чанартай бүтээгдэхүүний тоо өсөх, гадаад, дотоодын хөрөнгө оруулагчдын оролцоо, сонирхол нэмэгдэх, хувьцааны арилжаа, хөрвөх чадвар өсөх зэрэг эерэг үр дүнг хөрөнгийн зах зээлд бий болгох ач холбогдолтой юм.
	2/ “Өрийн хэрэгслийн бүртгэлийн журам”-ыг шинээр баталсан. 
	УИХ-ын 2020 оны 21 дүгээр тогтоолоор “Зээлийн хүүг бууруулах стратеги”-ийг баталсан бөгөөд уг стратеги батлагдсантай холбогдуулан компанийн бонд гаргахад тавигдах шалгуур, шаардлагыг багасгаж, зохицуулалтын орчинг боловсронгуй болгох чиглэлээр тодорхой ажлуудыг тусгаж хэрэгжүүлэхээр болсон. Үүнтэй холбогдуулан дээрх стратегийн 4-т тусгагдсан “Хөрөнгийн зах зээлийг хөгжүүлэх, өрсөлдөөнийг бий болгож санхүүжилтийн зардлыг бууруулах” чиглэлд тусгагдсан арга хэмжээний хэрэгжилтийг хангуулах үүрэг бүхий ажлыг хэсгийг Хорооны дарга, Сангийн сайдын 2020 оны 9 дүгээр сарын 30-ны өдрийн 329/187 дугаар хамтарсан тушаалаар байгуулсан билээ. 
	Дээрх стратеги батлагдсантай холбогдуулан компанийн өрийн хэрэгслийг хувьцааны бүртгэлээс хөнгөвчилсөн байдлаар бүртгэхтэй холбоотойгоор “Компанийн өрийн хэрэгслийн бүртгэлийн журам”-ын төслийг шинээр боловсруулж, компанийн бонд гаргахад Хороо болон арилжаа эрхлэх байгууллагад хийгддэг хяналтын ажиллагааны давхардлыг арилгах, бүртгэлийн үйл ажиллагааны хугацааг багасгах, нэг удаа Хороонд бүртгүүлсэн өрийн хэрэгслийг хэсэгчлэн, үе шаттайгаар нийтэд санал болгох зэрэг зохицуулалтыг тусгасан.
	Мөн Хороо болон Олон улсын санхүүгийн корпорацтай байгуулсан хамтын ажиллагааны санамж бичгийн хүрээнд журмын төсөлд ногоон бондын зохицуулалтыг нэмж тусгаснаараа онцлог болсон юм. 
	“Компанийн өрийн хэрэгслийн бүртгэлийн журам”-ын төслийг Хорооны 2021 оны 6 дугаар сарын 11-ний өдрийн 226 дугаар тогтоолоор баталж, Захиргааны хэм хэмжээний актын улсын нэгдсэн санд 2021 оны 6 дугаар сарын 25-ны өдрийн 5334 дугаарт бүртгүүлсэн.
ҮНЭТ ЦААСНЫ ГАЗАР

Зах зээлийн үнэлгээ

ЗЗҮ	2018.II	2019.II	2020.II	2021.II	2484924200709	2604784272205	2503697615049	3807158623836	ЗЗҮ/ДНБ	[VALUE]


2018.II	2019.II	2020.II	2021.II	8.9079674280398272E-2	8.0979512314761359E-2	6.7855223300947023E-2	0.10164042096154527	

Тэрбум төгрөг





АПУ	ТАВАН ТОЛГОЙ	МИК ХОЛДИНГ 	АРД САНХҮҮГИЙН НЭГДЭЛ	ЭРДЭНЭ РЕСУРС ДЕВЕЛОПМЕНТ КОРПОРЭЙШН 	ИНВЕСКОР ББСБ	ГОВЬ 	МОНГОЛ ДААТГАЛ 	МОНГОЛ ШУУДАН	СҮҮ 	УБ-БҮК	УЛСЫН ИХ ДЭЛГҮҮР 	АРД КРЕДИТ ББСБ	МАНДАЛ ДААТГАЛ	ТҮМЭН ШУВУУТ	ГУТАЛ	АРД ДААТГАЛ 	БЭРХ УУЛ	ЛЭНДМН ББСБ 	БОДЬ ДААТГАЛ 	МОНОС ХҮНС	БАГАНУУР	ШИВЭЭ ОВОО	ДАРХАН НЭХИЙ	ТАНДЭМ ИНВЕСТ ББСБ	БУЛГАН УНДРАГА	ТЕХНИК ИМПОРТ 	МОНГОЛЫН ЦАХИЛГААН ХОЛБОО 	ЭРДЭНЭС СОЛЬЮШИНС	ТАЛХ ЧИХЭР	156 компанийн нийт ЗЗҮ	0.22177956933910298	9.6554947224556473E-2	7.8819936243593319E-2	7.0535542784772559E-2	6.2272162372137778E-2	5.8726210828254452E-2	5.1219300078314774E-2	4.8850079120846053E-2	3.1309438817103186E-2	2.1533119079078181E-2	2.0905354324272169E-2	1.9347762275736747E-2	1.7963527858235628E-2	1.2035222203017348E-2	1.1365431355839386E-2	1.1171060678619114E-2	9.5425495992060294E-3	9.2615001064686089E-3	9.2457403218291281E-3	7.5410569499918829E-3	7.0945297185399077E-3	6.6112296562624764E-3	6.1331828555315389E-3	5.9309322859915255E-3	5.3478202543307115E-3	4.9984783614888725E-3	4.6438832071005395E-3	4.6360033147807983E-3	4.2709016372994785E-3	4.0345048677072554E-3	7.631902227999092E-2	



2017.II	2018.II	2019.II	2020.II	2021.II	8.0000000000000002E-3	1.4419531629888974E-2	1.5391170124450447E-2	7.2817114776231456E-3	3.1401928882212479E-2	

Арилжааны хэмжээ

Хувьцаа 	2019.II	2020.II	2021.II	0.91169999999999995	0.80820000000000003	0.18490000000000001	ЗГҮЦ	2019.II	2020.II	2021.II	8.7300000000000003E-2	2.01E-2	0	Компанийн бонд	2019.II	2020.II	2021.II	1E-3	0.1716	0.80020000000000002	ХОС нэгж эрх	2019.II	2020.II	2021.II	0	0	8.5000000000000006E-3	ХБҮЦ	2019.II	2020.II	2021.II	0	0	6.4000000000000003E-3	




Хувьцааны арилжаа (тэрбум төгрөгөөр)

Series 1	
2019.II	2020.II	2021.II	82.6	23.6	119.6	


          Хувьцааны хоёрдогч зах зээлийн арилжаа				

MSE	
2019.II	2020.II	2021.II	40.1	18.2	119.6	
Тэрбум төгрөг



Компанийн өрийн хэрэгслийн арилжаа (тэрбум төгрөгөөр)

Series 1	
2019.II	2020.II	2021.II	0.1	5	517.5	


Компанийн өрийн хэрэгслийн анхдагч зах зээлийн арилжаа (тэрбум төгрөгөөр) 

Компанийн өрийн хэрэгслийн анхдагч зах зээлийн арилжаа 	

“ЭТТ Бонд”	“Инвескор бонд”	"Лэндмн бонд"	347.7	8	5	


Хөрөнгө оруулагчдын бүтэц	
Гадаадын ААН	Гадаадын иргэн	Дотоодын ААН	Дотоодын иргэн	1.2999999999999999E-2	6.0000000000000001E-3	0.71099999999999997	0.27	





3

image3.png




image4.jpg
®

fIMaaHbl
% HoONyyp
90.0%

: XoHuHbI HOOC
@ < :: éLS% >

@ Tamaskuit
ﬂg{l HOOC

0.5%




image1.jpg
pe- CAHXYYTUWH
. 30XMLLYYIAX
“] X0P00




image2.png




