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CaHXyyriiH 3ax 3330MAH M3PraXMAH 0POALIOrYMA, Ve
VEWAH @XunTaH, anbad xaaryug, canbapbiH Xon6oof,
yinanyynaraug, uprag Ta 6yxangas XVIl xapHbl “Xoton
TOrC” X3M33X TOMBP XyraHa XUMIAH Cap LUMHWAH MIHAUAT
OPreH A3BLUYYIXWIAH Snaamf ainynaH upx Oyi Xunasa
3/1r33p33 3HX aMranaH, Tepneepes TeBLLNH aMranaH 6aix,
0y CaHacaH eCoH LiaraaH Xycan TaHb CaTraM4N3H OYTaXMIAH
OMI3NITIIN CailXaH epeesINir epree.

Ynupan ofox Oyl LIOpooH raxait xun Mownron Yncan
CaHXYYrvitH 3oxuuyynary Gairyynnara 6airyynaracasbl
25 XN, apUmKaaHbl 4aaTranblH canbap yyCax XenKCeHui
85 XUNNIAH 0iH 62Ap AaBXaLCaH OHLrOA XX 60K eHrepnes. CaHxyyruitH 30xuLyynax xopoo He MoHron
YNCbIH X6PEHIWitH 60NOH JaaTtranblH 3ax 333/, 6aHK OyC CaHXyyruitH Oaitryynnara, xaaranamx 333nuitH
XOPLUOOHBI CanbapbIr 6OANOr0 30XMUyyNanTaap XaHrax, CaHxyyruitH 3ax 33371iH TOrTBOPTON Gai fbir
XaHrax, XepeHre opyynard, YAn4nyynar4auitt 3px alruir xamraanax, candapbi Xenknuir JamMxuxas
ViAN @KnUnnaraaraa YUrnyynaH axUnNax MpcaH. BHrepeH Oyii LOPOOH raxaiiH xun 61 6yraniH 3yTran,
4apMAWANT, XaMTblH @XuNnaraaHsl Yp AyH rapy CaHXyyruitH canbapbiH XenknuiAr uNapxuinax OHLUM0X
Y3YYNI3NTYYL 6CCOH, CaHXYYTUIAH CanbapblH XYPT33MX, Breex HIM3rAC3H CailxaH Xun 6017100.

QnoH TyNryypt, XypTaamXTali, yxaanar CaHXyyrAiH 3ax 337N LOrLM00X Hb CaHXYYTIIH CanbapbiH
0oa0ro 60M0BCPYyNary OWAHWA XaMruiH 4Yyxan, HAH TIPryyHWA 30punT Ounaa. Tap 4 yTraapaa
CaHXyyriiiH 30XuLlyynax xopoo yr 30punrofoo TyAryypniaH 301roH Byii XynraHa XnnitHxas 30puntyyiaa
TOLOPXOANCOH. Mpax Xunas3 Ouf OYX3H CaHXyYTWAH 3aX 3331 HIBTP33L Oyil LIMH3 TEXHOMOrM,
OVT33r [3XYYHIIAT Lar anganryil HyTarLyymmK, Xaparnary 6yp eepuitt Xycan 30punro, OHLAOM TOXUPCOH
CaHXYYruitH GYT3arA3XYYH, YANHUATa3r OPOH 3ail, Lar Xyrauaabl Xs3raapnanTryiraap XypTaar eaep
TYH YAXIyii MPH3 X3M33H Halijax, YyHuii Tenee 604n0roo Ynrnyynax 60mHo. CaHXyyriH 3ax 3337 Hb
SMMIAH 3aCTUIH BCMT, XBNKNWIAH TYBLUMHT UN3PXAINATY Yyxan canbap 6unaa. TWiiM 4 y4paac 3auiH
33CarT XePeHIWIAr P alLnrTai XyBaapinax 3amaap ecenTuiir TYpraTraxiiiH Tyna caHxyyruitt canbapbit
00AN0rbIF HATTTAX, YSNAar XaHrax, 3ax 333/uitH TOrTBOPTON BaiAbIM XaHraxa/ CUCTEMMIAH 3pCaanuiir
YAMPAAX, XAMPan HArsHT TOXMOMACOH Y[ TYYHWAr XOXupon Gararaiiraap fjasaH Tyynax COpWUITOA
03N3H Oalixaap yitn axunnaraabl CTPATery, TeeBereeree 60M0BCPYYNaH aXuanax 6aiHa. TyyHYN3H
CYYNMAH XUnyya3n 604noro 60M0BCPYYNArYbiH aHXAapbir XaMruiiH Uxaap Tatax Oyl CaaaB 60Nox
TOFTBOPTON XONKAMH 30PUNTOL HUILYYII3H XYPTIIMKTIN, XapuyLnararai, Oairanb 0p4uH, HATaMA
331TAI CAHXYYTUIAH 3aX 333MIWIAT LOTL00XbIH TE166 aXUnax 60/Ho.

Orasp 30PUNTHIr AMKINTTAN XM X3Par BONTOXOA JaH raHL| TopWitH 30xuLyynary Gairyynnara 6z
GYXHI3C rafHa CaHXyYriitH 3ax 3391/ 0pOALOrY Gyx Tanyy/, TAArI3PUAH aXUNTaH, anbaH xaardug,
VANYAYYNITYNg, UPrag Ta OUIHWIA 3PMAN3aN TOMYYNAN, YWH XYCAN, 30PUr H3H Yyxan 6unaa.

CaHXyyriiH 3ax 333MMIAH XeNKAIH TeNee C3TraN, UTTaN, OHYHAa 30puyNaH axunnagar HUAT anbax
Xaarquy, OWA3HA WTTAN XYN33NraH XamtpaH axunnagar MapraxnuitH Xonbood, 30XuLyynanTbiH
0aitryynnaryy 60/0H UPrafl, XBpeHre opyynard, faarryynary, Yn4nyynary 1a 6yxaHaas upx 6yi xunass
a3 kapran, avmxunT 6yTaanasp AyypaH OaiixblH epeeniiir JaxuH O3BLyyIbe. CaHxyyruitH canbapbit
XBDKUI, [ABLUNIAT LIOTLIIO0H OYT33X GUIHMIA XaMTblH VAN X3par Ypramk eeaper Oaitx 60nTyrai.
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CaHxyyruity

30XuLyynax XopoOHbl

AJICbIH XAPAA

Yeneer, wyaapra BPCOJIABBHT,
X3P3rNaraniH 3pX  XamMraanarficaH,

XYPTI3MXTAIA, ONOH  TYAryypT TOrTBOPTOM
CAHXYYTUIAH 3aX 3337IUIAT LIOTLMO0XK 3MMIAH
3aCrUAH BCONT, XBNKIUIAT TATT3H3.

9PX3IM 30PUIITO

CaHXyyruitH 30xucTOit 60ANOTrO, VP alrTai
XAHANT LANranT, OHOBYTOW 30XWLYYNanTbir
X3PADKYYIK ONOH TYNrYYpT, X3P3rnardauiH
IPXUIAT XamraancaH, UTr3mAr HIMar yyCaH
TOrTBOPTOM  CAHXYYTUAH  3ax  333NWidr
XBDKYYIH3.

YHAT 3YiANnc

Llory MeH yYaHap: XyHnar, YH3HY, Llyaapra,
WUTT3NTaiA, 6HA6D BC CypTaxyyHTal 6aix Hb;
Xapuyunarataii 6aiix: AXUn yypras ryHas
yXamcapnax, uuH 3pM3N33NTANA,  AKJbIH
Liaraa axunaaa OypaH 30puynaar, X43asHryi
HAMOA, TYPraH LUyypXai, XyBUAH 30XUOH
0ailryynant caiiH 6aix Hb;

Mapraxaniin 6aiix: OHaep M3anar, yp Haasap
933MLLUC3H, BpCeNeX YaBapTal, BC 3yiTan,
308 LUIWIAAAM raprax Yaasapraii 0aiix Hb;

bue pnaacan 6aiix: XyBUilH alunr COHMPX00C
AHMAL, XGHANBHTVAH  HeNeeryn, XyymnuiH
XYP33HL YIAN @XWUnnaraa ssyynax Hb;
Mannaiinan, caHaaynararaii 6aix: LLIuHwir
IPANXMIANATY,  CAMKPYYNaH — XBNKyynary,
MaHnannary, 6yTaany TamyynanTai 6aiix Hb;
baraap axunnax: Har 30punrbiH  Tenee
M3[N3r M3[3371/133 XyBaanLax, XamT OfHO0
COHCOX, UTT37M XYHAITTANTIN XaH4ax, A3MXKIH
TyCnax, XUrg 0posiLOOTORroop Yp ereexra
XaMTpaH XUnmax Yazasaptar 6ainx Hb
BupHmii yHaT 3yiinc oM.
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BOZNOMbIH HUNTNAN

AMOH YNCbIH CAHXYYTUIAH 3AX 333MUIAH X8NKUNT

C3X-Hbl 33CXI-bIH AXJTAX MIPTIXKNITTIH H.HAPAHTYAA

200 XWUNWAH TypLl XaanTTail 3AUIAH 3aCrUiiH
XYP33H OPLUMH TOITHOX OaicaH AnoH ynchir
1868 oHf x1naa Haaxuir AHY 60n0H bapyyHsl
OpHYYZA LWaapfcaHaap TyC YNICbH HUWIATIM,
9ANIAH 3acar TeAMIAryYiA COEMbIH OPYUHL OrLOM
OOPUNONTUIAT — aBYMPCAH.  WIAHXYY  O3NXMIAH
X08payraap [aiHbl [apaa yeac XypArairaap
XerKceHeep  1960-aan  OHOOC — A3NXwifg
XOBpA0ry TOM 3auiAH 3acarTaii ync 60/coH. Tyc
YACbIH 3MWiAH 3acar XypArairaap Xenkuxen
CaHXYYTUAH 32X 333N Amap Yypar rynuaTracaH
TyXail 3H3XYY X3CarTaa barraanaa.

ANOH YNCbIH CaHXYYTUIAH 33X 33311 Hb B/1ree
ONOH Y/NCbIH CaHXyYrWiAH TeB 6ONCOH 62
XBDKINIAH TYYX Hb IA0MWIAH Y/ LiaraaH byaaHbl
TapUaAnanT 3aNiAH 3aCTWIAH FONMOX Xy41H 3yinc
DailcaH Vyen Xxydangaaynag WX XamKasHuiA
MEHIBH XOpeHre XypUMTRargax, TyYHUIAra3
CaHXyyruiAH  Gairyynnarag  xafranyyncHaap
Xaantran 3OMiAH 3acartai yncag yr 3ax 333N
XBDKMX HOXLIBN OYPIK33.

90 xaaHbl 3acarnanaac Maixu xaaHbl LWIH3
3PUH PYY LLIAIDKNAX3L, TyXaliH YENIH XBPBHIreTeH
DailcaH  XxyJangaaqng  XepeHree  GaHkaHp
Xagranyyngar 0ailcHaap xaanTral  3[uiH
3acartail yncan apuikaadbl OaHKHbI Cyypb
TABUTACAH Hb LWAMDKUNTUIAH Ve[, CaHXYYTWiH
33X 393311 XODKUX HOXUeNWAr  Oypayy/IC3H.
Maiki  xaaHbl ye3c [3NXWAH  HArayrasp
JalH  3XNaX  XYPTanxX  xyrauaaHg — OusHec
3PXN3rYN XyBblaa, O0HA X3N63p33P roN4IoH
CaHXY\KWITaa bocroaor 6arcaH Ty XepeHruiH
3aX 39331 1aBamralinaH Xenkink 6arcaH.

Niama SinoHbl xepeHruitH 3ax 333n 1870 oHA
aHx 3acruiti ra3pbiH 60HbIN JIOHA0HS ragaan
BantoTaap raprax, ynmaap 1878 ong Tokuo
oonoH (Ocaka XoTyydadm XepeHriidH  Gupx
OaitryynaracaHaap yyeax 150 XUnuiH Tyyxuir
OYT3KI3.

MaibKurit ye, XepeHTWiAH 3ax 3337 [133p33c
CaHXyYXUNT B0CTOX XaHAnara [asamrainjar
aiicaH 60N JANXWAH HAr, xopayraap [aiHbl
yeap batnaH xamraanaxbH 9am Hb [aiiHbl
30puynanTaap 3acruiid raspbiH 3px M3LMIAT
yovpaax  G0/ICHOOP  XepeHre  opyynanraap
JavdKyynaH rajaafblH XepeHre opyynardng
YHA3CHWA KOMNAHWYABIT 333MLUKX 3PCL3MIC
Xamraanaxaap XepeHruitH 3ax 3337UiAr Xaax,
TYYHYNOH [aiHA  anax  CaHXYYKWITWAH yp
awnrTail - 3apuyynantbir - Xuinxasp  GaHKHb

canbapt  CaHXY\KWITWAH — 3X  YYCBApWiAr
TOBMIGPYYNISH  3apLyynanteiH — 3px  M3AdfN
batnaH xamraanaxbiH —famaH[  LWWDKC3H.

YNmaap CaHxyyruilH 3ax  333NuiAr  Tepesc
yOMPOAH JaiHbl VAN axunnaraadg 3o0puynad
CaHXY\XWUIT 60Crox 60/CHOOP GaHKHbI cantap
XY433 aBCaH.

NitHxyy  GaHkHbl  canbapbliH - JaBamraiincad
0ainfan [aiHbl 1apaa 4 yYpramknas. YyHuil
roN LWantraaH Hb fjaliHaac ynbaarail yHantag
0po0/, 6aicaH 3NiAH 3aCruir CaPraaxuitH Tynu
3acruitH ra3paac XeHreH yinaBapnanasc XyHa
VIANAB3PNAN Pyy LIAMKAX OOANOr0 raprax,
TYYHUAT  O3MXKIUX Canbapbr CaHXyyruiiH 3ax
333N 6ONrOCOH. IOMAH  3acruiiH  XeNKNNiAH
FON YUTNANNAT XBHrBH YIANABIPANA3C XYHA
YIANAB3PNan pyy Gytoy TEXHOMOM, raspbiH TOC,
MallWH YANAB3PNANUIAH canbapaap Lanxuig
T3PryyNaxaap ancbiH xapaaraa TOAOPXONCOH.
CaHxyyruitH 3ax  33anuiAr  3auiiH  3acraa
XBDKYYNaXaq  g3mxkurd  canbap Galianaap
YOMPACAH Hb  KOMMAHWIAH -~ 3acarnanbir  yp
JVHTIA  XenKyyncaH ssaan GaiiB.  IauitH
3aCTUAH 4urnan OyXWid YHA3CHWA TOMOOXOH
YANABIPNATYANIAH CAHXYYKUITUAT XBPOHTUIAH
3ax 3331133C 60Crox OyC, MBH rafjaajiblH XepeHre
opyynar4gag  XyBblaar Hb  333MLLYYI3X33C
CAPrUIAN3H KOMNaHWAH Haraan Gyloy 3aibally
[zaibatsu/-r  Gairyymx, — HargaMAH  OXWH
KOMMNaHnap OaHKHbl TeNesnuir opyyscaH.
WHracH3sp  TyxaiiH  CaHXYYruilH  Haraang
0arTcaH apuimkaaHbl 6aHK Hb KOMMAHWAH Yiin
AKUINaraaH oponuoX, MBH CaHXy\KUTUIAH
X3Paruaar XapuyLaH 33371 0NIroX YYparTail 60k
OW3HEC APXNIrYauiAH XBPBHIMUH 3aX 3331133C
CaHXY\KWAT 60CroX Vi $BL CaapcaH.

Llar xyravjaasz eepuneracesp yryin ssu 1980~
aaf oHooc AHY-[ HacjakuitH XepeHruiiH upx
aHX y[aa CaHXYYruitH nubepanynan xuicHaap
ANoHbI  KOMMaHWyn O0HA raprax  3amaap
rafjaafiaac CaHxy\yXunt tatax 00/1COH. YMaap
ANOHbI  apumkaaHbl  OaHKYYbIH  333NNIH
apant GyypcaH 0a 333NWIAH  CaHXY\KWUITWAT
X3P3rN3dHUA, YN X6AneX XepeHre OOmoH
KWK, OYHO GUSHEC aPXNIrYauir HUAMYYNax
0OJICOH.

AHY-biH  fmapaa  EBpombiH  ync  OpHyyA
0aiip cyypua angaxryiH Tyng  CaHxyyruiH
nmbepanynan XuicHap AnoHbl  CaHXyyruiH
banryynnaryyn 6yypy 6yit caHxyyrvitH apantas
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Xamraanaxaap 3acruiiH ra3paa 30XuLlyynantbix
Op4YHbl  xaryy  604noro0  Cynpyymx,
nnbepanynaxbir waapacad. YyHa: meH AHY 4
HeneenceH bailaar.

[aitHbl napaa 6yroy 1945 oHbl 10 ayraap capa
XBPBHTUIAH 3aX 333MMIAT JAXMH H33C3H Gereeq
1965-1974 oHbl X00POHA AMOH YNCbIH XYBbA
OYBC-ruitH riwwyyH 60K, OAWiAH 3acriiiH
XaMTbIH @XWUNnaraa, XenknuiiH Gaiiryynnarag
HArACaHaap, TyyH4naH AHY 6onoH EsponbiH
OPHYYL CaHXYYriiH nubepanynan XuicHaap
Mal WX X3MXKIJHMIA Xadranamx rafaafbiH
33X 3331 pyy LWWDKUX  OONICHOOP — 3ax
393MNAH  30XMLyynantaa cynpyynax Oytoy
nnbepanynaxaap WMALBAPNACAH. YYHUIA yp
JYHI, XBPBHIMMIAH 3aX 333M1iAH Nbepanynanbir
1967 oMbl 7 [Oyraap capaac 5 ye warran
X3PANKYYN3X33p TeneBNeceH 00N0BY ANOHbI
3aCrWiiH rasap CaHXyyruiiH nubepandnansir
yaaH XyralaaHz aaxmaap XuicHaac ynbaarai
1989 oHO yn  XBANex XepeHruitH YHWIH
X86CPBIT TOXMOX XAMPa HYYPaNCaH.

Xampanbir [jaBaH Tyynaxaf 3acruiiH raspaac
2002 oHbl 10 poyraap capf CaHxXyyruitH 3ax
333MMIAH  OYTUMAM  LUUHIYUIK, MYy 333Mnir
HOBLMIAH Xacarayynra Xuix 3amaap 4YaHapryi
3337133 U3B3PNI3X  aKuniaraar  aaxmaap

AByyncaH. TyyHYN3H “Xaaranamaac XepeHre
Opyynant pyy” racaH ypua rapraH 3ax 33374
CYYpWICaH, XepeHre Opyynar4fibiH WTrannir
710X 30PUNTOTON CAHXYYTUIAH CUCTEMUIAT OuiA
60NIrOX BHOANOr0 rapraX X3panKyyJCaH.

CaHxyyritH nbepanynanbIr XMincHaap rapcax
YD AIYH Hb apuikaaHbl GaHKyybir 36BX6H OPOH
HyTartaa yin axunnaraa apxangar OaicaH
XA3raapnantbir - Cynpyymx, 0Oycag canbapt
VAN @Kunnaraa  3pXN3XuiAr - 3eBLUIBBPCEH.
YYHWA yp AYHA 000 VAN @Xunnaraa sieyysx
Oyii apumkaaHbl GaHKyyabir YHAC3H 5 Tepent
XyBaaH aHrmx 6aiiHa. YyH:

- Xamruiin Tom 3 6aHk (MUFG, Mizuho,
SMBG);

— OpoH HyTruiAH 60 HaHK;

Xoépayraap aHrunnbiH 50 6aHK;
Budin caHxyyKunT xapuyLcaH 0aHk;
TepuitH emyunt BaHk (yuchyo ginkou).

XamruitH Tom 3 06aHK Hb CaHXYYrUiiH OnoH
TOPAUIAH yiANuMAraa yayynaar. ONoH yncbiH
OM3HEC 3p4Y33 aBY TOMOOXOH OM3HECWIAH
Oaitryynnaryy eep ync OpoH[ canbapaa Hasx
rafaaf 3ax 3330 Xypaaras Tanax OOMCOH
02 AnoHbl 3aX 333MMIAH [OTOOA APANT XaHAX
Npaxaf OK3HEC 3PXNIrina Hb rafaaj 3ax 333ng

epconaex 00/k33. [133px rypeaH ToM 6aHK
Hb OU3HEC 3PXNArYANAHX33 CaHXYYKINTUH
IPANTWIAr Xxauraxaap MeH ONoH yncan yin
AKNUNNaraaraa TanCcaH.

CaHxyyruitH 3ax 333NWiAH BHEBIMIAH XaHanara
Hb OJIOH YNCbIH GOMOH OYC HYTTAAH TYBLUMHL
CaHXYYTUiAH TeB 6aliryynaH Har ync OpHOOC
Xamaapantai 6aianaap 6yc, CaHXyyKUnTuiiH
VANYUATaar  XamruiiH - xsanbapaap  Xypraxag
30pbX 0aitHa. ANOH YANC Hb YYH LLNT 6YC HYTTUAH
CaHXyyruiiH TeB Gaiiryynaxaap 30pbx bairaa 6a
BHEOAPNIAH Oaiianaap ync A0TOPX XBPBHTUIH
OMPXKYYO ~ HOrOK  axannaa.  Tyxainoan,
Tokuornit 6onoH OcakaruiiH XepeHrnitH 61pxX
2013 oHp HaracaH 6a Te A3n, 3yyH eMmHeq
A3WiiH yNC OpHyyATail XaMTbiH @Xunnaraaraa
aXNyynasg 6aHa.

ANOH YNCbIH TypLUNaraac AyrHaxag caHxyyruitH
3aX 333/1 Hb an1Baa y/c OPHbI 3AUIAH 3aCTUilH
TPIYYA3X YUTMANNAT  O3MXKUTY canbap tom.
MaHait yncbIH XyBb/l 3WUAH 3aCTUIAH TAPryyNary
canbapaa YHA3CHWA X3MXK3I3HL TOLOPXOATOH
3DPX3M 30pUIro0 GONrOCHOOP CAHXYYKUNTUIAH
X3p3ry3ar 3eB xyBaapunax Hexuen 6ypasx tom.
TyyH4NaH JIOHOOHTWIAH XOPOHTUIAH OUPXMIAH
36BJ16X MaHail yChIr OMI0H YICbIH CaHXYYTUiAH
T6B 00N10X0[] ra3ap3yiH XyBbJ, TOXMUPOMXTO
X3M33H [IyTH3C3H Gaiaar.

30XULYYNAJTbIH M3[139

MBHI® VYFAAX BOJIOH TEPPOPU3MbIT CAHXYY)XKYYNIXTIM
TAMU3X YUrN3N33P CYPrANT 30XWUOH BAMIYYIINAA.

CaHxyyruitH - 3oxuLyynax xopoo, MoHron6ank 60n0H  CaHxyyruiiH
M3[I3aNNNiAH - anda xamTpaH “MeHre yraax OO0MOH TEpPPOPU3MBIT
CaHXY\KYyNaxTal Tamuax /MYTCT/ xsHanT wanrantbiH TOFTOALOOr
CaKpyynax Tanaap aBy Xapankyymk Oyl apra xamx33” CIA3BT XAHaH
Lianrary HapblH YaaaBXbir O3XKYYNaX Cyprantbir 30XMOH Oairyyna
aKunnax GanHa.

MYTCT 4nrnanasap XqHant Wwanrant Xuix apx Oyxuii Gairyynnaryyapix
XAHAH WanraryabiH - M3ANATUAT - A33LLNYYNIX, HIMACSH  M3A337aN

prox, Tynrapy Oyt acyyanyyn, TOAr33pUIAr LUWIALBIPNIAX apra 3ambir
3P3NXMANIX Hb CYPranTbIiH 30puaro Gais.

MeH  CaHxyyruilH — 30XULyyNax XOPOOHOOC — CHKUITAA  TYIAAraar
M333N3X VYPruiH Tanaap O0aHK OyC CaHxyyruiH GairyynnaryyabiH
TONB6NONA Cyprant 30xuoH Oaiiryynas. Cyprantaap XsHanT Lianran,
30XULYYNanTbiH ras3pbiH gapra b.JlonropcypaH CIHKUTTANA TYANr33HUIA
Magaanan MYTCT axunTaii xapxaH xon6orgor Tanaap 605104 BHe6rMitH
0ananbIH Tyxaii, CaHxyyritH M333NnnuiAH anbaHbl axnax XaHaH Lwanrary
H.04rapan 60n0H Xon60raox LUMHX33YUA CHKNAMTIN YANANWAT TaHuX,
CIOKNITIIA TYIANT3ar XYpPryynax ay xonborgos, Xyynmap xynascsH yypar
33par acyyJ1blH Tanaap A3NrapaHryin Mag3anan ernee.

XOP0O [13/1XWUAH BAHKTAA XAMTPAH AXKMITNAX BAWHA.

CaHxyyrinitH 30xuLlyynax xopooHsl aapra [1.baspcaiixad [JanxuitH 6aHKHbI
XOpOOTO XamTpaH Xapankyymx Oyl “TeceB CaHXyyriidH TOrTBOPTON

i
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OananbIr 63XKYYNax T6CeN"-nitH GyPINA3aXyyH xapuyucaH axnary Yne
Jloxmyc, MeHre yraax 6070H TEPPOPU3MBIT CaHXYYXYYIXTal TaMLAX
acyyman xapuyucaH mapraxuntaH Ctyapa VMKOHa Hapbir XynasH aed
YYN3aH XaMTbIH @XW/naraaxbl Tanaap spumas.

Yyn3antbiH  yeap XopooHbl MeHre yraax 60M0H TeppopuU3MbIr
CaHXYYXKYYNIXTall TAMU3X acyydan XapuyucaH YUrNanuiiH axuntHyyq
MoHron YncbiH MeHre yraax GOMOH TeppOPU3MbIM CaHXYYKYYNaXTai
TAMU3X TOITOALOOr CcaikpyynaxeiH Tyng  CaHxyyrnidH  30XuLyynax
XOPOOHOOC XU, X3panKyymK Byii axnyyablr TaHunuyynnaa. MeH xoép
Tan, QATD-bIH 36BNONKYYIAUAT X3P3NKYYNAX, 3PUAMTAA XSHaANTaac
rapax uurnanasp TEXHWUKWIAH XaMTblH  @XUnnaraaraa epreXyynax
BONOMKIIAH Tanaap caHan ConMNLIoX, X0poOHbI 3yrasc 60rHo xyrawaaHs
XUilX 2XNyyAbIr 36BNBAAOXK, XaMTPaH X3pankyynaxaap 60/10B.

HAANYYNANTUAH ~ CY/DKS3HMA  CAHXYY)XUNT  BOJIOH
®AKTOPUHTMIAH YN AKWNNATAAT  XBDKYYNAX CYPrANT
30XWUOH BAMIYYIIAB.

CanxyyruiiH 3oxmtyynax xopoo ONoH YNcblH CaHXYYTWiAH Kopriopavmrail
XaMTPaH “HuinyynantuitH CymmK33HUIA CaHXYYXINT 60MI0H (DaKTOPUHTUIAH
YIAN @KuUnnaraar Xenkyynax Hb" CIA3BT Cyprant, CemMuHapbir baHk 6yc
CaHXyyrvitH 0anryynnaryynaz 30puynaH aHa capbi 14, 15-Hbl eapyyasaq
30XI10H Oaiiryynas.

Cyprant, cemuHap, Xananuyynart (aKTOPUHTUIAH VAN @XUnnaraaHsl
Tycrain 3eslueepentail 6onoH 6ycan 80 BBChb-biH axuntaH, anbad
Xaaryfpir xampyyncHaac ragHa XopooHbl X0noorgox anbaH xaardug
0pOJILLOB.

MeH OnOH YNCbIH CaHXYyrMidH KopnopauwitH 3yyH emHe  A3uiiH
CaHXYYMVAH 03 OYTUMAT XeNKYYNaX XeTenoepuiiH aapra HogH MIHYaHr
Nait, OnoH yncbiH (hakTOPUHIMIAH XONBO0HBI X0t A3WAr XapuyLcaH
OYCUIAH 3ax1pan HOBH JT1H Xyid Hap OPONLIOX LUUNAAT TypLUnara, Manar
M3[133/11133 XyBaanLas.

“KOMMNAHWAH BOHObIH 3AX 333JIMAH  XBNKUN  BOJOH
30XULIYYNANTBIH OPYXH" CIA3BT XAN3/LYYNAr BOJ1J100.

C3X, MAVKA-Tait xaMTpaH Xxapankyynax TeCIuitH XoBpayraap Larbir
MoHron YncelH KoMnaHuitH 60HZbIH 33X 333MMIAH XEDKIUIAH 00100,
LLIaapanararai HeXLIeUIAT TOAOPXONOX, 33P3rMan TOrTOOX Oalryynarbix
TOITOALOOT Cy[iN1ax, OUPXKIIAH OYC 3aX 333MUIAH 30XMLYYNANT, XAHANTHIH
XYPMbIT 60N0BCPYYNax, ONOH HUMTWAH OOHAbIH 3aX 333MMIAH Tanaapx
M3ZN3TVIAT A33LUMYYIAX YNATMAN, X3p3nKYYIaxasp TOXMPOMLOX anbaH
BCO0P X3P3NKYYIK 3Xa1N13a.

YKANKA-itH TeCMitH 36BM6X 6ar, 3PM3MT3H CyanaadfblH CyanraaHbl
TaiAnaH, BOANOrbIH 38BNOMXKWA TYAryypnaH KOMMaHWAH OOHAbIH 3ax
393MMAr XBNKYYNIX3, MAPraKNUIAH 0pONLOrY bairyynnaryys, XepeHre
opyynaruua, yHAscHWiA komnavuyd, QYB, M3praxnuitH xonboodbiH
NO3BX CaHaadnara TyinbiH Yyxan. C3X 6yx oponuory Tanyyapir aaun
TArW GONOMX, M3A33NNI3P XaHraH XamTpaH aXUNnax, KOMMaHWiAH
OOH/IbIH 32X 333MUIAT BPrEXKYYIIK XBNKYYN3X33p YapMaiix GaiiHa” ras.

ol

MeH oponuoryng “KomnanuiiH 60H raprax yin axunnaraa, xyysb apx
3Y/H OPYNH” CIABA3P X3NANLYYNIAT BPHYYIDK, TOAOPXOV rapLy WnuAaauiar
Xaiinaa.

C3X, XKAKA-1itH M3praXUITTHYY, XOPEHTAIH 33X 333MiiH MAPraX MK
0ponLoryuAa, 3ANIAH 3acard, cyanaadns, XepeHre opyynardug, yHI3CHuiA
TOMOOXOH KOMMaHWyblH Teneenen LyrnaH KomnauuitH 60HObIH 3ax
3937MIAH XeDKMI 60MOH 30XMLYYNANThIH OPYHbI Tanaap caHan 60400
CONMNLIOX, XaMTpaH axunnaxaap 6017100.

XAOTANIAMX,  399JIMAH  XOPLLOOHbI  TYXAW  XYYJIMIH
LUIMHYUNICIH HAMPYYNTbIH TOCSTMAT X3N3NLYYNN33.

CaHXyyruitH 30xuLyynax XopooHOOC XafranamX, 333/uiH XOPLLOOHS
TyXall XyYIUiAH WUH3YUNCAH HARpyynrbiH Tecuiir 6antrax 2020 OHbl
HArYraap CapblH 22-Hbl 66D XaaranawmX, 3337WAH XOPLIOOAbIH
TONOBNMAT OPOALLYYNAH XyYNNIAH TOCTMIAT TAHUNLYYNax Xananyynruiir
30X1M0H Dairyynnaa. Xananuyynarr Ynaas6aarap xoto[ yiin axunnaraa
aByynaar 89 X3X, Osepxanraii aitmrinith 1 X3X-Hbl TeNeenen 0ponLox
caHan, 604100 UN3PXMAN3B.

XYYNNAH LNH3YUNCH HARPYYNTbIH TOCAUIAT 63NTIaXa A3UIH XBDKMNIAH
0aHK JAMXMAr Y3YYNC3H 06reef Xananyynart TeCNNUAH ONOH YChIH
0010H YHA3CHWIA 36BNOXYY L OPOILIOO.
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BAWP CYYPb

BBECB-biH 3pX 3yifH OpYHLIr caixpyynax
4urnanaap 60ANOrbiH AIMap apra Xamxa3 asy
X3panKyymK OaiiHa B3? YyHIac spununaraa
axnax yy?

OH TOpryyHz 00ANOMbIH TYBLUMHA 3pX 3YiiH

OpYHbIT  CAMKPYYNax — YWrnanasp  Xwiraax
0ailraa axnblHxaa Tanaap Apux Hb 3ynTail Ganx.

baHk 6yC CaHXyYrUiAH YN axunnaraaHbl Tyxai
xyynb aHx 2002 oHp YWX-aac Gatnarpax
baiicaH. BHeepep BBECB-biH apxamk Galiraa
VUM @Xnnnaraasbl Xampax xypas, 0yTaarjaxyyH
VANYUNTa3 33praac Lantraanaag Tyc XyynuiH
Y330 GapuMTNanbir 3praH Xapax, LUMH34MIAH
Hapyynax 3alWwryn waapanara  YYCC3H.
Nitmaac C3X Hb EBponbiH CaprasH bocront
XonknuiiH ~ baHkaHA ~ XYCaNnT  TaBbCHaap
TEXHUKWAH  TyCNanuaaHbl XypasHn ragaaf,
J0TO0/bIH 36B16X Garviir COHroH Lanrapyymnx,
XaMTPaH ~ KUNNAX, XYYIUAH  LIMH3HUNCAH
HapyynreiH Tecnuidr 6onoBcpyynaan baiHa.
JHaXyy 36BNEX 0ar Hb 36BXBH  XYYMWilH
LUIMHIYNIIC3H HaPYYNrbIH TECEN 33D XamTpaH
DKnnnaxaac ragHa canbapbiH 30XMLyyNanTbiH
Xypam, 3aaBpyyabIr camxpyynax,
0O0MIOBCPOHIYI  GONMOXOA  [ANMIKNAr  Y3YY/IaH
DKWUNNaxaap xapumuad TOXMPONLCOH Oairaa.
“baHK OyC CaHXyyrWilH ViAn  axunnaraas
TyXain Xyynb'-ViH WWH3YUNC3H HaNpyyNrbiH
Tecuir - bonosepyyncad  6ereeq  C3X-Hbl
yaupanaryyaan TaHunLyymk YX-biH xaBpbiH
4yynraHaap epreH 6apuxaap axunnax daiHa.

OHrepceH xyrayaanp bbCB-biH canbapt amap
axvy [9BLWIMN rapcaH Tanaap Ta JypAaxryi
tloy?MeH  GOANOTbIH  iMap  ©6PYNENTYYA
XWArAaX OaiiHa Ba?

CanbapblH XyBb/] TACPANTIYI 6COX, TOTBOPTOIA
XONKINK 6aliHa. 3apuM Har CTaTCTUK TOOH

BAHK BYC CAHXYYTUAH BANTYYIINATYYbIH 9PX 3YWH
OPYHbII CADKPYYNAX LUMHIYNANTYY JUNAT XUIDK BARHA.

C3X-Hbl BAHK BYC CAHXYYTWIAH BAATYYNINATbIH FA3PBIH AXTIAX 38B/16X A.50/1IMATMAP

M3331N133¢ TaHunLyynaxan 2019 oHbl KUK
ucuitH 6ainanaap BBCB-bIH HWMIAT XepeHre
BMHBX OHbl MBH Yeac 445.2 Tapbym Terpereep
pcex 1.7 1X Haa[ Terpert XypcaH OaitHa.
CanbapblH B6pUIAH XBPBHIUIAH Breex 8 XyBb,
HWIAT XepeHrnitH ereex 10.8 xyBb 6aitHa.

Xyynuap  ONrorAcoH — 3pXMIAHX33  XYP3aHa
BbChb-yyablH  TenbepuitH  Yageap, YN
QKWnnaraaHbl - OHUMOMWAr - Xapran3aH  XyBb
HWIANYYNICAH XBPBHIMMAH  X3MXK33r TOrTOO/0T.
BBChb-blH B6CONT, [A3BLIAWIAT APUXbIH - TyNa
XyBb HUANYYNC3H XOPOHWiH xamxaar C3X-
00C X3PX3H TOrTOOX GaiCHbIM ANy apux
gctoit. BBCB-yymbiH - CaHXyyruitH — 3pcaan
Jaax 4ageap, OVYTIarAdXyyH YANHUArasHui
XYPTIAMXKUIAT CaiKpyynax, yin axunnaraatsi
3apAnbIr OYYpyymK ynmaap XUrH3CaH OyHaaX
xyyr 6yypyynax 3opunroop C3X-00¢ 2016 OHbl
271 nyrasp Tortoonoop BBCB-yyabiH XxyBb
HWIANYYNICAH  XBPBHTUIAH  X3MXKI3r  LUIMH3H/IAH
TOrTOOCOH 6a 2017 OHbI 27 ayraap TOrToonoop
XYBb  HUIANYYNC3H  XBPEHIMIATr ye  LiarTan
H3M3rZyy/1ax XyBaapuiir 6atancaH.

[133px TorToonyyabiH faryy YnaaH6aarap xoro[
0aHK 6yC CaHXYYTWAH YIAN axunnaraa WiH33p
apxnax 6on 2.5 Tapbym Terpereep, Oycan
anmar cymaaz MeH snraeapraii 6ainanaap XyBb
HUANYYNCIH XBPBHIUIAH X3MXK33r HIM3r Ay N3H
TOrTOOCOH. JH3XYY TOITOONbIH XyBAapWiiH Aaryy
YnaaH6aatap X0Tof VAN axunnaraa 3pxamk
oyt bECB-yya 2020 onbl 01 capbiH 10-Hbl
eopuitH  gotop 1.9 Tapbym Terpert Xyprax,
OpxoH aiimritd - basH-Bupep, HdapxaH-Yyn
aimrmiid - [lapxad cymgag yian axunnaraa
apxangar bbChb-yyn 475 cas TerperT xyprax,
oycay aivar cympam yian - axunnaraa
apxangar bbCb-yyn 145 cas Terpert xyprax
XyBaapbTait 6aicaH. JHIXyy XyBaapuitH paryy
HIMIrZyynaxal 3apuM  Har - bairyynnaryyn
XYPUMTHArACaH aliraac XyBaapumicaH HOrgosn
aliraap XyBb HWANYYNC3H XBPOHIree [33px
333CaH X3MDK33HI XYPraxa[ XaHrantryw, ox
VYCB3PUIAH [yTargang opoxoop GarcaH. MeH
Hap Oyxuit 67 BBCB-aac XHX-itH xamxaar 1.4
TOpOYM TOrper 0arixaap TOrTOOXK 6rex XyCant
npyyncaH  6a  MBBCBX-00c  Hamarayynax

XyBaapuiir BBCB-yyabiH Hexuen Oaiaantai
YANOYYNaH CYHrax ereXuir XyccaH. TuiAMaac
3ONIAH 3acar, 3ax 333NWiAH Hexuen 6Gananbir
XapransaH y33K XyBb HUAMYYNC3H XBPBHTUIAH
X3AMXKI3T [133PX X3MIK33HZ XYprax xyBaapuir 1
KUN33P XOMLWNYyK, YnaaHbaarap XoToq yiin
axunnaraa apxanx 6yit BbCB-yya 2020 oHbl 02
capblH 10-Hbl 6apuitH Kotop 1.4 Tapbym Terpert
Xyprax, OpxoH aitmruii baaH-Braep, [apxaH-
Yyn aivruiid lapxad cymaaz yin axunnaraa
apxanaar bbCh-yyn 350 cas TerperT xyprax,
Oycaz aimar cymaaz Yin axunnaraa apxanaar
BBCH-yya 100 cas Terpert Xyprax axunnaxbir
36BLUGBPBH LWaapanaraa 3eenpyynnas. MeH
36BX6H Trafiaall BaNtOTbH apubKaaHbl Yin
aKunnaraar farHad WWH3ap 3pXnax XyymuitH
JTrI3ANAH  XYBb  HWIANYYNCIH  XBPEHINiAH
1004 X3amxaar Ynaax6aarap xoron 300 cas
Terper, 6ycan aimar cympan 200 cas Terper
0ailxaap TOTTOOCOH. XapuH rafaaf BastoTblH
VAN @Xunnaraa 3pxnax Tycrai 3eBLL6BPeNTaN
BECh-yyablH ~ XyBbf  XyBb  HUANYYIC3H
XBPeHIUAH Xamxa3ras 2020 oHbl 02 capblH
10-Hbl eapuitH [oTop YnaaHGaarap Xxotofq
yin axunnaraa apxangar 6on 200 caq Terper,
oycan aimar cymaan 100 cas Terpert xyprax
XYBaapuiiH faryy Waapanara TaBbX aXUnnax
0aitHa.

BBECB-yyablH  yitn  axunnaraaHg — TaBuX
Wwanryyp, lUaapAnarbiH - YUrNanadp  AMap
604n0rbIH @6PYNGNT XWIAradX Oaiiraa Ba?

BEChb-yyablH yidin axwunnaraar ONOH YNCbIH
KUWWMT  HWALCSH  3apymaap  siBargax
HOXLENUIAr  Gypayynax, YAn axunnaraar Hb
HWAT3O WM TOA, HIINTTAA OOMrOX, YYHTAN
YANOyyNaH XSHaNT WanrantbIH AN axunnaraar
OMNOH YNCbIH X3M)X33HA XYNI33H 36BLLUOGPET ACEH
apra apraqnanyynaap sByynaxap YurnaricaH
apra xamxa3 aeax, ynmaap bbCh-yyabiH
3PCIANMIAT  YPbYMNAH  TOFTOOX, 3PCASNMIAT
Oyypyynax, canbapbiH TOrTBOPTON OaiNbIr
XaHrax YHOC3H 30punrbiH XypasHg BbCh-
yyaan xonborgox Xyynb TOTOOMMWIAH Aaryy
T3Ar33PT TaBUX XSHANTBIH VAN @Xunnaraar
ynam Oyp OOMOBCPOHIYI 6ONroX  acyynan
Tynrapaag 6aicaH. Tuitmaac C3X-Hbl 3yrasc
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Lar anfanryirasp Of00 Xy4uH Terenaep
Mepaeraex Oairaa xyynuiiH xypasHg bbCh-
bIH VAN @XWUNNAraaHbl XAHANT, 30XALYYNaNTbIH
KYPMYY AbI LUMH3YNH 60N0BCPYYaH aXMINaX
0aitHa.  Tyxainnban, BbCB-yyabiH  T0OTOI
Xapbllyynaxag T3AraapuidH yiin axunnaraa,
CAHXYYrUIAH TalnaH M3O33HA TOrTMOM XAHANT
TaBUX C3X-Hbl XSHANT LWanrarYablH Xypanuaa
aytvar GaiiHa. Wil xsHanT,  LWanranTblH
XKYPMbIr  3aiiHbl  OYK0y 3pCa3ng  Cyypunca
XAHANT Tanaac Hb WYY Yp 6reextait 6onrox
sopunroop C3X-Hbl 2019 oHbl 12 gyraap
capblH 16-Hbl eapuitH 370 ayraap TOrTo0100p
“baHk  Oyc CaHXyyruiiH GairyynnarbiH yin
QKUNNAraaHa apcasng  CyypuncaH XaHanmt
LIANranT Xuitx xypam”-bir 6arancax 6ereef yr
XY4UH Torenaep 60NCOH XYPMbIr X3P3NKYYMK
3xN1337 OaiHa.

MeH 2020 oHbl 01 ayraap capblH 15-Hbl 8PUIAH
10 pyraap Tortoonoop “baHk 6yC CaHXyyruiH

Mep/6X XKypam”—bir 6arancaH. JHaxyy Xypmbir
BBCB-yyabH  XyBb  HWANYYNC3H  XBPOHIUAH
X3MXK33r HAMAryynax, Xoporayynax LWnHIIp
XyBblaa raprax, Xymanmax, LIUDKYYIaxaj
TaBUrJAX LIAAPANArbIr HAMarayynax, Mere
yraax 00NIOH TeppPOPU3MbIT CaHXY\XKYYNaxTai
TOMUSX  Tyxal  XYYNWAH  X3P3NKUITUIAT
camkpyynax, canéapr Xxyynb 6yC MeHreH
XBPBHr®  0pPOX00C  YPbAHMNAH  CAPTUIAN3X,
3axupraaHbl  epeHXd  XyynbTal  HUiALYYnax
30pUNTO0P LLUMH34N3H BOMOBCPYYIICAH. JHAXYY
xypamg  bbCb-yyn  xycantas  mpyyncHaac
XOWLW  XyBb HWANYYN3X MBHreH XepeHruir
OaipLyyncaH [aHcHaac 3apnarbiH Tyinras
XWAX[33  HIMIrAyynax 36BLUSBPBN  XYCCaH

XyBb  HWANYYC3H  XBPeHruiAr  ByypyyncaH
ryiinras — xuixwiar - xopurnox,  bbCBb-biH
XyBbllaa ~ 333MLLIUTY,  XyBblaar  XyZaniaH

aBary Hb XyynuiAH 31raag 6051 TyYHUIA SUCKIAH
BMUYNIOrYUIAH OBOT, LT /3X/~WIAH H3P, BOPUIAH
M333NTNIAT

BBCB-yyablH 60M10BCOH XY4MiAT YaaaBXKyynax
Tan ;33p X0pOOHOOC IMAp apra XamXasHyyauiir
aBY X3paNKYYK axunnaaar Ba?

C3X Hb MoHronbiH 0aHK BOyc CaHXyyriitH
OairyynnaryybiH Xon600ToN HAMT  XaMTpaH
QKUNNAMAr. 3H3 XaMTbIH XUNNaraaHbl Xyp3sHa
BBCBb-bH  yaupanaryyabir — 4agaBxkyynax,
MeHre  yraax  0GOMOH  TEPPOPU3MbIT
CAHXY\XKYYNIXT3/ TAMUIX HWrNANNAH OHMAMH
CepTUdMKADKYyNax — Cyprantyyablr  TOrTMON
XamTpaH 30xvoH Oairyynmoar. Men C3X-ooc
MAPTIKIMAH  YATTIINNIAH  X3N3NLYYNTYyauiAr
XUN 6yp 30x1MoH Ganryymk axunnagar. 2020
OHbl 01 [yrasp capbiH 14, 15-Hbl 6pYYA3a
OnoH yNCbIH CaHXYYrWiAH  Kopnopauy 60moH
OnoH  yncbiH — MAKTOPUHTUIAH  XONBOOTON
XamTpaH “HuiAnyynantui CYMKI3HMIA
CaHXY\KWUNT — OOMOH  (DAKTOPUHIAAH  YiAn
aKXunnaraar XenKyynax Hb” C3[3BT Cyprantbir
30xuoH Gaitryymx 71 BBCB-bIH Teneennmiir

GailryynnarblH XyBb HUANYYCAH XepeHruiH  HOP,  PETUCTPHiH

X3MXKIIr HIMArlyynaX, XOporayynax, LWinHIap
XyBblaa raprax, Xxyjanax, LAmKYynaxag

WPYYNAX 33par 30XMLYYNANTbIF TycracaH.

XOPOOHA  cypraraf xampyyscaH.

BBCB-biH can6apblt Tanaap M33anan ercexn
6aspnanaa.

TAWJIBAP BA 30BJIOMX

CaHxXyyruiiH — 30XuLyynax Xopoo Hb XONOOr[A0X Xyynbj — 3aacaH
OYP3H PXUIAH XYP3I3HA CaHXYYTWAH VIANYUArasTail XonbooToil Xyynb
TOrTOOMMUIAT X3P3NKYYI3X KNbIF 30XWOH Gairyynax, 6uenantag xaHant
TaBUX, CAHXYYTWIAH YIANYUNTa3 3pXNax Tycrail 3eBLU6BPSN OMr0X, Tycrail
36BLUGBPINIAH HOXLEN Laapanarbir 6Uenyymk 6airaa 3caxaf XsaHant
TaBbar 6ereef HUAT 20 rapyit Xyynb TOTTOOMX, T3Ar3apT HWALYYIH
Oarancad 150 OpyAM JypaM, XYPMbIH X3P3DKUNTIA XAHANT TaBbX
axunnagar.

Xopoo Hb CaHxyyruiiH 30xuUyynax XOpoOHbI 3px 3yiiH 6aianbiH
TyXaln Xyynb OG0NOH X0NOOraoX Xyynbf 3aacHbl faryy 0aHkHaac 6ycan
CAHXYYTWIAH YIANYMATa3 600X Jaarran, YHaT uaac, 6aHK OyC CaHXyyruitH
Oaitryynnara, xagranawmX —333MWAH  XOPLUOOHbI  canbapbiH  yiin
QKUNNAraar XsHax 30X1Lyynaxaac raaHa 3ax 333nuiiH LLKHS TyTam yycax
XapWiLaaHaac LWantraanaH 30XULYYNanTbiH XYPISHWI LWNHS YYPryyauiAr
XapuyLax 60NCoH.

MoHron YnceiH Wx XypnbiH 2020 oHbl 01 ayrasp capbiH 17-Hbl 6pniiH
HArAC3H YyynraHbl XypangaaHaap CaHxyyruiiH 30XiLyynax XOpPOOHbI
3pX 3YiH GaliANbIH TyXail Xyynb G0NOH AX axyiH YIAN axunnaraabl
Tycravi 3eBLIGSPANIAH TyXai XyyNbJ HIMINT OPYYIK, YHIT METan, YHaT
4yNyYHbl, 3CXYN T3Ar33pasp XWIAC3H 3ANANWIAH apumkaa 3pXNarduiH
00NOH YN XBANGX 31 XBPBHIe 3yy4nanbiH YN axunnaraa 3pxmax
TyCraii 3eBLLGEP6IT OIN0X, 30XMLYYNaX, XSHANT TaBWX YYpruir Xopoo
X3PANKYYNI3X33p Xyynb4naricaH.

BaHk Gyc caHXyyruitH yiin axunnaraa apxnax Tycraii 3eBLueepen

baHk 6yc CaHXyyridH yiln axunnaraasbl Tyxai Xyymb[ 3aacaH [apaax
HUIATAIAM LWaapnaraac ragHa xonoornox xyynb G0N0H 30XMULYYNanTbiH
Xypam, 3aaBapT 3aacaH Hexues, Waapanarsir XxaHracaH Hexuenz Tycrai
36BLUBBPOIT ONITOHO.

® baHK OyC CaHXyYTWiH Vil axunnaraa apxnax arrasaniH JypMnitH
CaH X0POOHOOC TOTTOOCOH X3MXK33HL XYPCaH;

® bu3Hec TeneBnereeHn 6aHK OYyC CaHXYYrUiAH YAn axunnaraar
AMDKWANTTAIA 3PXNI3X CTPATETW, HEMBBNBX XY4UH 3YIANNIAT OHOBYTON
TYCrax YaacaH;

e TyxaiiH 6aHK OyC CaHXyyriidH Oailryynnarbii yaupanara Hb 3H3
XyY/b[l 33aCaH LLanryypbir XaHracaH;

e baHk Oyc CaHxyyruitH Yiin axunnaraa feyynaxaj Luaapparjax
TEXHUK, TOHOr TOXOOPOMX, aKYNryil aXunnaraaHbl LWaapanarbir
30XUX TYBLUMHZ XaHracaH.

Xagranamx, 39aNMiiH XOPLIOOHBI YiAN axunnaraa 3pxnax Tycrai
36BLU6BPENI

Xaaranamx, 333MNiAH XOPLLIOOHbI TyXai XyyNbj 3aacaH Aapaax HUATNar
LIaapAnaraac rafHa xonoorgox Xyynb GOMOH 30XWLYYNAnThiH Xypam,
33aBapT 3aacaH HexLen, Laapanarsir XaHracaH Hexueng Tycrai
36BLLI66PAIT 0SITOHO.

e Oprogen, TyyHWiA 6ypaan GapumT OUYAr Hb Xyylb TOTOOMMKIAL
33aCaH Liaapanarbir XaHracaH;

e TyxaiiH xagranamx, 3337UiAH XOPLLOOHbI TPryyN3r4auitH 60N0H
XAHANTBIH 30871811, 333/NIAH XOP0O, TAAMISPUIAH TULLYYL, TYALITraxX
3ax1pan, AKUITAH Hb Xyy/b[l 3aacaH LWaapnarbir XxaHraca;

e Yiin axunnaraadbl OW3HEC TONeBNOree Hb OOAMTON, YIn
QKUNnaraaHaac y4mMpd 6GON30WryiA 3pCA3N33Cc Xamraanax apra
X3MXK33r Tycraca;

© XOpOOHOOC TOTTOOCOH, MBHTeH XazranamX OOSoH 333MiAH YN
KWNnaraa apxaxaz TaBuraax HexLes, Waapanarbir xaHracaH.
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[laatranbiH yitn axunnaraa spxnax Tycrai 3eBLI6epen

[laatranbiH TyXai Xyynbj 3aacaH [apaax HWATNAr Waapanaraac ragHa
X0N6OrA0X XyyJb 60I0H 30XMLYYNANTLIH XypaM, 3aaBapT 3aacaH HexLen,
LLIaapnarsIr xaHracaH Hexuens Tycrai 3eBLUISBPes 0SroHO.

e QOprefen raprary, TyyHWiA apx Oyxuii anbaH TyllaanTaH, eprefen
rapraryuitH 3HriH XysbLaaHbl 10 Oyt0y TYYHI3C 433l XyBUIAT
[aHraapaa 6ytoy Oycaj 3Trasarali XamTpaH 333MLLAAT STradf Hb
TYC TYC [aatranblH Vidn axunnaraa apxnax TOXMPOMXKTON 3Traaf
oon;

® Oprofien raprary Hb Tycrait 3eBLUGBPNNNT ONTOCHBI [apaa aHa
Xyynb GOMOH fjaaTranbii 6arl AypMUAr Jarax Mmepaex GypaH
BONOMXKTON 33T Hb HOTIONAOX GailHa rax y3Ban:;

o TyxaliH jaatranbIH Vi aXunnaraar 3pxnaxag epreiesn raprarquit
YAUPANara, 30XMOH 6aNryynant, CaHxyyriiAH 3x yyCBap XaHrantran
X Y383,

e Tycrail 36BLIGBPSN ONTOX Hb HUATUIAH GONMOH AAaTryynarduiH
aLLINT COHMPXOJ1Z COPBT HeMee Y3YYNaxryi rax y3sas.

YHaT Liaackbl 3ax 393N/ Yiln aXuUnnaraa apxnax Tycrail 3esiueepen

YH3T LAaacHbl 3ax 333MAVH Tyxail XyyNb[ 3aacaH [Japaax HUATNar
\aapanaraac rajHa xon6orfox Xyynb G0SOH 30XMLYYNanTbiH Xypam,
3aaBapT 3aacaH HexLeN, Laapanarbir XxaHracaH Hexuenj Tycrai

30BLLOOPOT ONITOHO.

©  XyYNUIAH 3Tr33 ] TyXailH 30XULYYNanTTail YN axunnaraar apxnaxas
TYYHUIA Gycan yiin axunnaraarai XxapLnaxryid, COHUPXNbIH 36p4nn
YYCIaXIyii X Y3C3H;

e Jpx Oyxuit anbaH TylwaantaH Hb TOXUPOMXKTON 3Tr3a[ GOMOX Hb
TOMTOOTICOH;

©  XYHUI1 HBBLMIAH XyBbJ] XOPOOHOOC TOFTOOCOH LLAAPANAra XaHracaH;

® XOpOOHOOC TOTTOOCOH XyBb HUWINYYNMCAH GOMOH  SPranTuitH
XOPOHMIH [I00Z X3MXKIIr XaHracaH;

o AXNblH 6aiip, TEXHWK, TOHOT TOXOBPONDK, MPOrPaMM XaHramX Hb
TyXaliH YiAN @xunnaraar 3pxnax LWaapAnarbIr XaHracat;

e Xyynb[l 3aacHbl Aaryy XOpPOOHOOC TOFTOOCOH Oycan H3ManT
HOXLOA, Laapnarbir XxaHracaH.

CaHxyyruiiH YiNYUNrasr Tycrai 3eBLUSBPENTYil ABYYNCaH TOXMONAONA:

baHk 6yc CaHXyyridH OairyynnarbiH, Xagranamx 333NWAH XOPLIOOHI,
[aatran, naatranbiH MapraxnuiniH 0ponLorYuiAH GOMOH YHAT LAaCHbI
30XULYYNANTTail 3TFI3ANIAH 3PXNAX VAN KMnnaraa 33par Xyysbj 3aacaH
CaHXYYMMAH YIANYUNrIar TepUIAH 3px Oyxuii Oairyynnaraac OnrocoH
TyCrail 3eBLUOSP6N, GYPTIan, aPXryIrasp 3pxmaH sAByyncaH TOXMonaons
XYBb XYH, XyYNWUiAH 3Trasguiir 3epunuitH Tyxail Xyynbf 3aacHbl garyy
Xyynb 6ycaap OCOH XBPBHre, OpMOrbIr XypaaH asY, TOPrOX LUMATIAN
OHOrayymnHa.

OUHTEK bA PEITEK

BUPTYAJ1 X6PBHI0: KPUMTOBAJTIOTBIH 30XULIYYNANT

TexHonoruiH  [3BLLUNYYA ap apaacaa rapy, 3ax 33374 LWKHI3P
OVT33rA3XYYH YANMYUITI3 HIBTPIX Hb CAHXYYMWAH WHHOBALWM OO0NOH
YD aWurtai Gainbir YYCraX Laalnaaf CaHXyYTUiiH XYPTIaMKUMAr

OnoH pasxap 6aitgan

['YIANraar 00K XK HAr BUPTyas XepeHreec
HOree L, LUATKYYN3X Hb F3MT X3PIUitH Y1 Mepuiir

Bapbuaanbl “rypuitey” 0aracrapar.

BUTKOIH 33par KpUNTOBAMIOThIH

TYPUiIBY93P AAMXKYYNaH BUPTYan
XOPEHreep GapbLiaaHbl MOHTUIAT
aBHa.

bapbLaans MeHre

Xoxuporynz xakepyyaan
KpunToantoraap 6apbLiaaH
MBHIWIAT LWMKYYTI3H, Laxim
Xangnarsir 30rcoox

Llaxum xangnara

BairyynnaryyaibiH Laxium
CYIKI3H/ HIBTP3H, YN

aKINnaraar Hb 30rco0X
6apbL{aa XBPBHTO HAXH3.

“Wannacry” naipant Hb XoXuporyasiH
OpJIOrbIH 9X YYCBIP, 3DYYN MIHZ OOTIOH
0Oycaz Yyxan yanqnirasHmi canbapbiH
VIANT @Xusnaraar 30rcoox, HUiT 8 Tapoym
aM JOnnapbiH XOX1POI y4pyyIICaH.

“Wannacry” xaxepyyzbir
0apbLaans MoHreo
X6PBYYNI3X Hb OMHO X)y/b
Xy4Hmii 6aiiryynnaryys
0apbX aBcaH OaiHa.

HAMArAYYNIXUiAH 33P3rLaa 3H3 Hb FMT X3P3rTaH, TEPPOPUCTYYAad MBHIe
yraax 3CBaN e6pCANIAH YiAN aXUnnaraaraa CaHxy\ Kyynax apra 3amyybir
Ouii 60Nrox baiigar. Arasp TEXHONOTWIAH A3BLUINATAT WRANYYANAH HIr
Hb BUPTYan BatoT O0I0H BUPTYaN X6PEHTE oM.

BupTyan XepeHruitH yiAn4unraa yayynary

Xakepyyn “yraaracan” BApTyan XepeHruir
0aHK 3CBAN TYC XBPBHIeep YANYUIras
Y3YyNar4uz xaHnaHa

MeHreH xepeHrep WHmMKYynax
BaHK acBan BUpTYas xepeHresp
VIANHUATa3 y3yynaryaap
[LIaMXKyyNaH BIPTYan XepeHres
[yPbIH MBHIeH TaMAarT, duar
MBHI6H/ XyBUPraHa.

X3DB33 T3[HUII TNEBNBIee OyTCaH 001
T3AHNIT aBax OaiicaH 6apbLaaHsl MEHTe Hb
YDYYACaH XOXVP/bIH GaraxaH Xacarta i

ToHLX Oaig. 100 cas am gonnap

Ox cypBamx: CanxyyriH ramT Xapartaii TaML3X 0J10H YckiH baiiryynnara /FATF/
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2014 ong OAT® BupTyan BamoTbiH Tyxai oinront 6onoH MYTC-
T3l XONO00TON Tynrapy 60N0X 3PCAANYYAUIAH Tanaap HAr[CaH TainaH
OYTHAMTUIAT rapracad 0aiHa. XapuH yyHaac xoiiw 2015 oHa Buptyan
BAJOTbIH 3PCA3N. CYYpUNCaH 30XMLyNanTbliH 36BNIOMXMIAT TapracaH
06reefl TyC 36BNOMX Hb €PBHXMIANeO BUPTYaN BamtT Hb yNavknant
CaHXYYMMAH CUCTEMTAIA X3PX3H X0NOOrAoX Tanaap 0aicaH. Xaguirasp
30XMLYYNANTbIH OPYUHT OYPAYYIK 3X3NC3H O0NMOBY BUPTYal X6POHIIH
3aX 333N 33N13X X3MXKII OrLOM H3MIrAdK LIMH3 OYTIIrA3XYYH,
YANYUAras, OU3HECWUIAH 3areapyyf MeH BUDTyan BamtoT XOOPOH.bIH
LUMMKYYNI3r 33par 30XULYYNANTIyid VAN axunnaraa Xuirgex 60NCoH
faliHa.

2018 oH GATD BupTyan xepeHre 00NOH BIPTYal X6PEHreep YAN4HUIras
Y3YYNary racaH Hap TOMbEOT TOAOPXOMNCOH 02 YYH [33p33 YHA3CN3H
3eBnemxaee 2019 oHbl 6 [yraap caph BUPTyan XepeHre 60noH
BUDPTYan XOpPeHreepX VIANYUNra3 y3yynarduarai XonbooTol X3cruir
rapracaH Gaiizar. Buptyan xepeHre Hb 15 ayraap 3esnemx Oytoy “LLInH3
TEXHOMOr” FAC3H X3CTUIAT JANrapyYYNICaH Oaiinaap HaMIr Kas.

Buptyan xepeHre raasr Hb JVKUTAN X3n03pasp apuimkuX, LUIKYYNaX
00NIOMXKTOIA G6ree ] Ten6ep, TOOLOO MEH XBPBHIe 0pYYNanTbIiH 30pAroop
awurnax 60510X YH3 LU3H3 OyXuid AuKiUTan 6yroy TOOH X3N03PTal XePeHrs
toM. [3X133 YYHWIAT (har MeHre, YHAT Laac 00/0H Oycaf CaHXyyruidH

X3PArCNyyAniAH Juxutan Oyry TOOH X3an03p rax OUNroX 6ONOXyiA.

Buptyan xepeHreep YWNMYMAra3 y3yynard r349r Hb [Japaax Vi
DKUNNaraaHaac 4op Xask HAriAr Hb SBYyNAar XyBb XyH 60N0H XYYMIAH
ITrI3ANNAT X3IH3.

i. Buprtyan xepeHre 60N10H (hiat MEHTEHWIA apumKaa

ii. Buptyan xepeHre X00pOH/bIH apumkaa

iii. BupTyan xepeHrvitH LWUmKyynar

iv. BupTyan XxepeHre 3cBan TyYHL CyypUNCaH CaHxyyrinidH XaparcnyyauiH
YAMpANara, xaaranamx

V. Buptyan xepeHrwir xypangax, XygangaH asaxtail xonbooToi
CAHXYYTWIAH YIANYUNTa3

(01 30pUNITO Hb MBHT® Yraax TePPOPU3MbIT CaHXYYIKYYI3XTARA TAMLIX YN
DKUNnaraar BUPTYyan XepeHreTai XonoooToi Gyxuii N yiin axunnaraan
HIBTDPYYNI3X, TOATIIPUIAH 30XULYYNanT, Tycrail 3eBLUespen, OypTran,
XSHANT 33pruiAr 6uit 60Nrox 30PUNTTON FAXK X3/K OOHO.

BupTyan XepeHruiiH XamruiiH Tyraaman xand3apuiiH Har Hb cryptocurrency
Oytoy KpuntosanioT tom. [lapaax 3ypart 2017 ona Thomson Reuters—
33C rapracat CyfjanraaHbl Ync OpHyyblH KDUNTOBAMOTLIH 3aX 333/NiH
30XMLYYNaNnTbIr y3yynaa.

YNC OPHYY[blH KPUNTOBAJTIOTBIH 30XULIYYNANT

sl

A

7

WCNAHL &

Tapax MBHTGH YPCran WXCaH3
[3X Y3331 3aCTUiH  raspaac
OUTKOIHbIF XOPUTAIOCOH. (2017)

4

BESIbIN

Kpunrosaniorraii - Xon600Toii ~ sivap
O 30XMUYynanTryii  Gereepl
EBPON TUBMIiH XYP33HA 30XULIYynant
36BMGMX rapaxbir XynascaH  Gaiip

KOnyme

Kpunosanior  Ho - xyynb
Gyc rax 3aaraaryii Xapuit
4 30XULYYNANTLIH OPHUHT

<

-

ANOH

SANOH GUTKONHbI apumkaar 2017 oHbl
4 1yraap CapbIH 1-Huit APE6C 3XN3H
X3PIrN3dHMil  TaTBADAAC Yeneenx,
T67166p TOOLIOOHbI HAr X3P3rcan rax
XYYTUITH Jaryy XYnasH 36BLIGBPCEH.
oxy

OXY-bli  CaHrwih  caig
UP3X KUNA GUTKOIH GONOH
6ycan KpUNTOBANKOTI
30XMLYYNanTbiH OpHIHT
OVPAYYIX,  Xyynb  ECHbI
il axunnaraa  6onroxo0
M3fi3rAiCaH BaitHa. (2017)

MANAI3

BUTKOIH Hb OproH
awwrnaraiar Xauit
4 3HI Hb Xyyfb ECHbI
TONGOPUIH X3parcan
Ouw  Gorees Manaiablt
BUTKOH  X3Wirasp eproH | ToB  GaHKHbl  3yraac

GHATX3r

KAHALL - Gypayynax Tanaap AMap cyypoTail  Gaita. 3ax  339MMiiH awnrnarpax Gairaa xaguin | GATKOMHbI Vit axwunnaraar
2013 ovbl 11 capaac 3xnoH Kawagpin | 00N MORITATMAT SoXuUyynantryii - Gaianbi - Tanaap 4 GuTkoiH GonoH Gycan | soxuuyyngarryit "
OpnorsiH ~ Arestnaraac  Gutioms | VTNV Gafiva ONOH  HWTSA aHxaapyyncaH KpUNTOBANIOTIH Xyyne
TonGep TOOUOOr GapTep ryiAnrasHz M3A3ANAMIAT XYPrax Oaita. X 3yiH 3oxuuyynant
TOOLHO FaXK Y3C3H. KaHagblH 3acriii XUAr[3ryi GaiiHa.
ra3paac OMTKOVHbI  30XULYyNanTbir ¥ BHXAY LUMH3 3ENAHA
x)‘i;gynm‘:': XVXVV';‘;vaH:pX xam: nonbLu B BHXAV-blH  3acrvitd  rasap ToB GaHK KpUNTOBAMIOTLIM “MIADAMTIA"
Fors WG sonve Norsuis s rp wgrn 1P e S oo cmanann | G o Toou o
) ) BaIOTHIH aPUKaa GONoH 0nBOpAOTHI 30X0UyynANT GONOK Y1C TOMitH Gaiip " P ToOu 0 pare
MEKCHK Bonvenitt ~ sacruiti  rasap “OQMAH 3ACTAIH Y axunarad’ CyypuitH  TOROPXOMryit  Gaiinaac gg;ﬂ;«aaw TOBYYAWIIT - Xaacar 32;?;:;;:“ awnrnax CONOWKTON T
Mexcuinn  secouin  rasap gﬂg;fe::ﬂrm Ygrﬁsf:ﬂ;I:HE;sgD;\;! X3MAaH xyynwym Jaryy  XynasH YN XaMaapaH Tyc yncblH TOMOOX?H
o —— Wﬁ]lﬂwz‘/ pfiouiiiel Pr " 30BLUBBPCOH OaiiHa. [3xa30 EBponbiH Gark ATM-aap AamxyynaH GUTKOIH -
Sereon xapmi 4 eepoi 3aune p OONOMXTOR T3 xuﬂpouu?\ SOXAUYYAATTB - HITACOH Xy[AAGH 382X, XYRAIaX 6010MK00P
KpWTOBANOTH 61 60NTOK Y3330 ““‘g“_“b‘f awnrnaxeir WA XYT93C3H Gailp cyypbTait XaHrax orcoH OaitHa [asxap Tareapsi (Double taxation) Gororooc
Mexcux  yican  Topeon XOPUTNOCOH banka. GaitHa. OWTKOVHBII  Y6NIeOnX,  3acTilH  raspaac
GnoK4iH Torontoor GUTKOIHBIT XYyMuiiH [iaryy XyNasH 38BLUBBDCEH
HGBTDVVHSXMW' 30pbX Gaiika. 62 MeHreH TOMI3THIH 0poHA YeneeTall alwnrnax
; GOMHO T3C3H M33T AMIAT XUACIH
Tamxurang Xenkyynardng Jcpar 6arip cyypb Oyxuii Xopurnoco
KpunToBantoTblH yiin KpunToBantoTbIH yiln KpuntoBantotTaii Xon6ootoii KpunToBantoTbIr Xopurnox apra | Kpuntosantotraii xon600toit
axunnaraar Xyynb4nax, XynasH | axunnaraar Xyn3sH sIMap HAraH 3oxuuyynant ﬁaVIXI'YVl X3MX33 aBCaH 6051084 3apum YW axunnaraar XopurnocoH

36BLLOBPCOH, AIMXKINK Oyil
yneyyn

36BLIBBPCEH Y 30XNULYYNaNTbIH
3apun acyyaan oyxui yncyyn

OYI0y XOPUTNOOTYi MBH XyN33H
36BLLI6BPA6IYI YNCYYA

30XiLyynant aytyy yncyyn YNIC OPHYYA
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YyHaac ragHa 2018 oHbl 6 ayraap capg KOHrpeccuith HOMbIH CaHraac
rapracaH nanxuiid 130 rapyi ynic 0poH Aaxe KpUnToBamoThiH Xyylb, 3pX
3YVIH OpYHbIr CyfancaH cyaanraaHf KpUnToBamtoTbiH 3pX 3YilH OPYMHT
OYPAYYN3Xa33 yNc OpHYy[d EepeHXWiiee MeHre yraax, TEPPOPU3MBIT

CaHXYYXKYYNI3XTall TAMUAX Tyxail XyyNb OOMOH TaTBapbiH XyyNb, 3CBAN
anb NMHbIX Hb XyYNb 3pX 3YiH OP4HbI XYP33HL 30XULlyY/CaH baiigantaii
GEVIEN

[lapaax 3ypart ync OpHyyblH KpUMTOBANKTBIH Xyymb 3pX 3YiH 30XULYYNaNThir Xapyynnaa.

TarBapbIH Xyyrib
® ABCTPU

® AHrN

© ApreHTuH

e bonrapn

e [A3paiin

e llcnaHg

e [Acnanu

e Hopaeru

e Opoc

® OmHea Adpuk
e [lonbLL

® PyMblIH

e CnoBak

o OyHNaHL

e |lIBen

e ABcTpanu
e [laHn

e KaHan

e [llBeiiuap
 {MoH

MYTCT xyynb

e |sle of Man

e [nbpantap

e Xepcu apan

e KailmaHbl apnyya
e Kocra puka

e J1aBTn

® JINXTEHLUTEIH

e JTiokcembypr

® OMHep ConoHroc
e GuHranyp

® XoHr KoHr

e Yex

® 3CTOHM

39X cypBamK: KOHrpeccusit HoMbIH caH

CYZNAAYUAH NHOIP

HOOr 101 ALUMI BA HUANM3N NMYACCOHbI NPOLIECC: XYBbLIAAHBI YHWUIAH LIMH3 CTOXACTUK 3ATBAP
[ BATTYJITA §1. KITAIHOB J1. ANTAHI3P3J1 A. XOPLL

Tymxyyp yrc: CTOXacTuk HOOFMON aWrWiiH XSMAPYYnanTbiH - 3arsap,
HWIAIMAN HaraH TepmuiiH Gyc lyaccoHbl MpoLecc, KomnaHu Aecont
60510X caHamcapryil xyrataa

1. Opwun

JH3 cypanraaHbl aXun Hb X0Bp Xacrasc OypasHa. Harmyraspt, 6upg
HUIANMAN HAr3H TBPNNIAH 6YC [TyacCOHbI NPOLECCT YHAICN3H, XyBbLidaHb!
XaHLLWIAT YHAN3X CTOXACTWK HOOrAON aLUrWIAH XSMAPYYNanTblH 3arBapbir
bonoscpyyncad. Xoépayraapt, S&P500 wHAeKcMiiH carcaHp 6GarTax
AHY-bIH KOMNAHWYObIH 33X 333NWAH BrerAINAr aurnaH XenkyyncaH
3arBap MaaHb NPaKTUKTal HIALTIA SCIXMIAT Cyanax 60MHO.

Hoorpon awruitt xamapyynantbit 3arsapbir (DDM) axx Williams (1938)
LWWHXN3X yXaaHbl 3PrafTaHa OpyyncaH 0ereef XyBblaaHbl XaHLWWAT
YH3N3X3/] 6PreH X3parnaradx OaitHa. YT 3arBapbiH YHAC3H CaHaa Hb
XyBbLiaaHbl 33X 333MIMAH YH3 Hb TyXalH KOMNaHWiA WP33AYIAL Tenex
HOOrI0N aLryy/blH 6HEETUIAH YHY LUSHWAH HWIANO3PTIA T3HLYY rac3H
3ap4uM [33p YHAACn3aaar. DDM-33p xyBblLaaHbl XaHLWMIAT 3areapyniax
Vel napaax 2 ron acyypan rapy upaar (i) Hoormon awrnii Tendepuir

3arBapynax (i) wpasmyin TyxaliH KOMMaHW Jamnyypax. JHaxyy
CyaanraaHbl @XUN Hb 3Arasp 2 acyyanyyblH anb aniHbIr Hb XaMapcaH
0OJHO:

— Yr 3arBap Hb WP33MYIAH XyBbLAaHbl XaHLUIWMIAH ONIOH VEeuiH aapaax
HOXLBNT 60NIOH HOXLIBMT OYC MOMEHTYYAWIAT TOOLIOX YaBapTail.

— Yr 3arBap Hb MP33AYIAA KomnaHu Aecpont 60N0X y33ranuiir eepTes
aryyncaH.

JHAXYY CyAanraaHbl axun gapaax 6ytaurait: 2-p 6ynart 6ua DDM-Tait
XONBOOTOA XWIATACAH CyAanraaHbl Knyyabir TOAMMIOX, XapbLlyymHa.
3-p GyNarT HWIANM3N HIraH TepauiiH Oyc [yacCoHbl MpoLece G0MoH
nedont maragnan asp cyypuncad croxactuk DDM 600X eepcauiH
3arBapbIH Tanaap aBY y33x 00/HO. 4-p OYN3rT 61z 66PCANAH CTOXACTUK
HOOT0N aLUrWIAH XaMapyynanTbiH 3arBapbir S&P500 uHaekcap bartax 5
KOMNAHWIAH ereraen 43ap TyPLUMK Y3C3H.

2. CynnaracaH 6aiipan

XyBbLAaHb! YH3 MP33AYIAH HOOTA0M ALITWIAH yperanaac OypaH xamaapax
Y4UP CYYINIAH X3J3H apBaH XUIUIAH UX3HX Cy[anraaHbl aXnyy i pasayiH
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HOOTJON awWrviAr GoaUT Gaiifantai HWALTAA Gailxaap YHANaxaf
aHxaapy upcaH: Williams (1938)-uitn aHxpary axnaac xoiw Gordon
and Shapiro (1956) Hap HOOrmON AWrWIAT YPbAYNUK TOAOPXOMANCOH
(DETEPMUHICTIK) BCONTUIAH XyBIAP 6CHB TAX Y3C3H Oaiaar. Gordon-
bIH 6CONTTUIAH 3arBapbiH Aapaa [Gordon (1959, 1962)] 6ot baiipanTait
WYY HWIALTA YHINT33HIA 3arBapyy [ 00M0X rypBaH YeT [eTepMUAHICTIK
DDM 3arBapyyn cyanaracad (Molodovsky Hap (1965) 6onoH Sorensen
and Williamson (1985)).

XaMruitH aHXHbl CTOXACTUK HOOMAOM ALUrVIiAH XIMAPYYNANTbIH 3arBapbir
Campbell Hap [1988] caxan 6onrocoH. Tap ctoxacTk DDM-uidH
1IorapuM  XyBIUNOAPbIT TAHWMLYYMX, YI 3arBapbiH XyBb[ OAPOMLO0
TOMbEOHA YHA3CN3H YH3, HOOrAON alIWUr, 6reeXuiiH XOOPOHAOX
Xamaapnbir aB4 y3caH Oaipar. Hurley and Johnson (1994) Hap
netepmuHncTik DDM-uiir Hoorgon awuwr BepHynnuiiH Tapxantrail
CaHamcapryit XamxKur aXyYH33p 6CHO raX Y33H 8preTreceH. IH3 3arsapt
T30 fedbont 600X Marafnanbir opyymK WpcaH. MeH T3 eepcauiiH
3arBapbir 2 yer DDM pyy epretreceH 6aiigar (Hurley and Johnson
(1997)). TapHuit 3arBapbir MP3sfyiH HOOMAON alWWr 3 YTraac Haruiir
CaHaMCapryiirasp aBy BCHO r3C3H TaamarnanbiH YHA3CH3H Yao (1997)
epreTreceH. 3prasn Hurley and Johnson (1998) Hap Yao-wiiH 3arsapbIir
HOOFAION alMr AWUCKPET TapXanTTail CaHamcapryil XawpKurosxyyHasp
BCHO T3C3H TaamarnanbiH yed epretreceH. Hurley (2013) cToxacTuk
HOOTON AWMWIAH BCONTUIAT BrerfaceH HAMTbIH (OYHKLTAA TacpanTryi
CaHamcapryit Xamxur 4axyyH yes XyBbLaaHbl YHANTI3HNIA TOMbEOHYY b
rapracaH. Agosto Hap (2015) HOOrZON alWrWiiH 6CONTUIAH TYBLLH
LVCKDET TapxanTTail rax Y33H XyBbLAaHbl YHUAH AUCNEPCUIAH XYBbJ
aHanUTMK TOMbEO rapracaH banpar.

BHeer xypTanx Byx cyaanraadbl axnyyaan HooraoN awriidH ecenTuitH
X3MXK33T HIr3H VDKIAN TapxanTTail rax y3caH Oanaar. YH3HA33 Hooraon
ALWrVIAH BCONTUAM HAT3H WX TapxanTrai rax y3sx Hb 60anT 6yc
Taamarnan oM. KomnaHu eepuiiH  ambipanbiH - MeYIerviiHxee
Xyrauaanz eep eep TapxainTblH Xyy/bTaliraap eep eep HOOr 4o alwruiH
OCONTAAr Y3yynaar. MAM3ac emHex 3arBapyydblH 3HIXYY CyN Taibir
HOX6X 30pWUNro0p MeH XyBbLaaHbl YHWAH YCPANTUAr Tycrax 4agmar
y4paac 6UA MpadayiH HOOTAOM ALIMUIAT HUIANIMAN HAr3H TEpmuiiH Byc
[yacCoHbI NPOLIECCOOP 3arBapynncaH. 3ax 333N/ TOXMONAA0r Y33r A
y4paac XyBbliaaHbl YHIAH YCpanT Yyxan oidnront 6onHo (Cox and Ross
[1976]). BuaHuit 6010BCPYYNCAH 3arBap OIOH VT XyBbLiaaHbl 3arBap
06reef Yyraapas emHex Oycaj Tar xyrauaaH [axb YH3[ TeBNepCeH
3arBapyyaac snraraaqa.

3. Apraunan: Huiinman HaraH TepnuitH 6yc MNyaccoHsl npovece

N(t) wp 1(E) pynmxnitn chyHkuraii Nyaccoms npouecc (Mikosch
(2009)) 6a $y1(f),yz(f), v =1, m+ 1 Hb HIBH WK
TapXanTTail caHamcapryin XaMXKUrAAXYYHYYAUAH fapaanan 6aiir. SHA
sy Ly y D canavcapryit xamxiraaxyyHyyA
Hb 66 XOOPOHZ00 Xamaapanryiiraac raaHa Myaccoxsl npougcc N (t) —
33C MOH Xamaapanryi. MpaaayiiH uar xyrauaa n + 1 yen xysaarfcaH
baxysaanmyyihbt, = 0 < t; <t, <+ <t, <tpy; =0
6aiir. natoxnongonaaxHuiiye0 — tq,xoépayraapye(t, + 1) — t,,
rax Mar ypramknax 6a (n + 1) ayraap ve (t,, + 1)-9sc Tercrenryi
Xyraiaar xamapHa.

a. Hoorpon awmr

KomnaHu eepuitH ambapanbiH Me4NeriitHxee xyrauaasa fH3 OypuitH
AMXKUNT YHANTBIr faidpaH rapax 6a 3H3 XxyrauaaHz HOOTZoN awmr Y
MEH AH3 OYPUIAH 6CONTUIAH YUT XaHANATbIr Y3YY/H3. X3p3B KOMMaHWIAH
HOOr0N aLLrWiAH Tenbepuiir rpadnkaap Aypcnasan (1) Hooraon awnr
TOFTMON TYBLUMHA Xagranarax Xxyrauaa caHamcapryid (2) Hoorgon
AWNIAH BCONTUIAH XaMXK33 CaHamcapryii 600X Hb xaparagar. Wi
01 MP33AYIAH HOOT 0N ALUMVIAH AMHAMUKWAT HAANIMAN HAT3H TOPIMIAH
[lyaccoHbl NPOLECCOO0p 3arBap4nncaH. IHa TOXMONAONA t xyralaaHziax
HOOr 0N ALNr japaax TarLumMTranaap ererasHe:

N(tgj-1y) N(t)
yl_(jfl) + yi(j)

i=N(tj_1)+1

N(t1) N(t2)
dy = do + Z v+ Y&+t
i=1

i=N(t1)+1 i=N(tgj-z))+1

b. XyBbLiaaHbl caHameapryii yH3

JH3 X3CArT O XyBbLiaaHbl CaHAMCapryid YHUAr aBY Y3C3H. YYHUMIAra3
ALWNMNaH XyBblLiaaHbl CaHAMCAPTYI YHUIAH HOXLOMT GOMOH HeXLenT 6yc
TapXanTbiH (OYHKUbIH TOMbEOT rapracaH. [3nrapauryiir cyanaayibit
3X @KNaac xapx 00MHO. OArasp TapXantbiH (YHKLYYabIH TOMBEO Hb
NPaKTUKT LYY alUrnaxag Xt TeBrTal y4paac TapxaTbiH yHKLYYAbIM
0MAPONLIOOrO0p UNAPXUIANAXUIAH TYNJ, XyBbLAAHbI CaHAMCAPryi YHWIAH
MOMEHTWIAr TOMbEOHYYAbIr rapracaH 00NHO. MOMEHTUIAH epeHXiA
TOMBEOT CyAnaa4/iblH aXnaac MeH A3Nrapyymk xapx 601Ho. [lapaax
T3M/I3rN3raar almrnas:;

1
F(s)i=——————
&)= s
3HI K XyBbliaaHaac waapaax 6yit ereex. T € N Hb KOMNaHu 4econt
D0NOX CaHamcapryii xyrataa Oair. TarBan XyBbLaaHbl CaHaMCapryil
VHWIAH XyBb/, Aapaax eryynoap OuesHa.

Oryyn6ap: Xapae nedont i oyrasp yed 6ONCOH (eepeep x3nban
i—1 < T < t;) 00nt xyrauaad faxb XyBbLiaaHbl CaHamcapryi yHa
Japaax ToMbEOroop ereraeHe:

P, =F(r,t+1]d, + Z F(r,m]QW(m—1,m] + Z F(r,m]QU*D(m —1,m] + -
m=t+1 m=tj+1
-1

+ Z F(r,m]Q®(m - 1,m],

m=t;_;Vt+1

A aV b =max(a,b)6a QV(m—1,m] = le.v:(;’?t)m_l)ﬂ v

JyHoax, aucnepc, skewness, kurtosis Hb MpakTUKT BPreH X3parnaranar
cTatmeTikyyn  61un3a. [1aapx  OXHWA  [16pBEH  MOMEHTYYL [33p
VHO3CMC3H 3arBapyyd OnoH Oaipjar. Tyxainban, XyBbliaaHbl 3ax
333/IUAH YH3 HOPMAN TapxanTTail 3CAXWIAr Lwanrax waapaiara rapaar.
IH3 ToXmonmong oua skewness, kurtosis A433p YHAICNAC3H Jarque
and Bera-witH (1987) TecTwiir awurnagar. 3H3 WantraaHaap ouaHui
3arBapaac ypraH rapax 9xHuin [epBeH MOMEHTUIAT TOOLOX TOMbEOr
3H3 X3CArT aBY y33B. MpasayiiH uar xyrauaa 1 yeac (n = Q) 6ypasx
6a [lyaccoHbl MpOLECCHAH ByHMKUIH YHKY n(t) = At,t = 0
3 Y3be. 3H3 TOXMONZON HUANMAN HAr3H TePAUIAH ByC MyaccoHbl
MPOLIECC epaniH HUAnMan yaccoHsl npouecc 6onox 6a 1 3p3amouitH
MOMEHT 60N10H 2-4 3paMONIH TeBUIAH MOMEHTYY]] lapaax TOMbAOroop
erereHe.

10

2020 - 02 cap



www.frc.mn

XYPT33M)XKTIM CAHXYY

E(P,) = % dy + AE(Y;) (t + #)
AE(YE) 1+ k)?
k? ( (1+k)2— 1)
AE(YE) 1+ k)3
@ \{Tarer-1

a+0? \\ | AEE
+(1+k)2—1)>+ it <t+

[33px 1 3p3IMOUIAH MOMEHTUIAH TOMbEOHOOC [1yacCOHbI MPOLECCUiAH
apuum 1-Taii TaHUYy (A = 1) yed emHex cydanraaHbl axnyynan
rapracaH XyBbl{aaHbl CaHamcapryit YHUIAr TOrTooX afauTuB 3areapyys Hb
OMOHWIA 3arBaPbIH TyXailH TOXMON0N O0NOX Hb LyyA XaparaaHa (Hurley
Hap [1994, 1998], Yao [1997], Hurley [2013]).

Var(P,) =

E(P.—EP))’ =

AE (YD)
2

E(Pt B E(Pt))4 _ 3( 1+ k)* )

(1+k)*—1

4, Orerpen 6a TOOH yp AYH

KomnaHuiiH ~ xyBbUaaHbl  3pCA3N/ereexesp  TOXMpYynaracad
XAMAPYYNanThir T00LoXbIH Tyng CAPM 3arsapeir awwrnaqa. 2014-2018
OHbl XOOPOHZ0X CYYNMIAH 15 XXWUNUIAH Xyratiaanbl ereranyyaniar Thomson
Reuters Eikon-aac ascaH 6a LyrnyyncaH ereraneec 3ax 333/1iH ereex
E(Ry) = 6.45%, apcpanryit xyy Rp = 1.28% rax yHanaracaH.
Bui MeH COHMOH aBCaH 5 KOMNaHNIHXaa XyBbLaaHbl X3163013371 60/10H 3aX
333/IMAH X3NO3N3MUIAH XOOPOHAOX Xamaapsbir Xapyy/icaH 3ax 333/niH
3pCABMAIH X3MXI3C 000X BeTaryyasir (f3) TooucoH. Tyxaitnban, CAPM
3areap Ecoop, Johnson & Johnson-wit 3pcaanasp Toxupyynaracad
XAMAPYYNANTbIH XyBb

E(R;) = Rp + B; X [E(Ry) — Rr]
5.00% = 1.28% + 0.719 X [6.45% — 1.28%].

XycHarT 1: 3arapbIH napameTpyy,

Napaverpyya Johnson  Bank of - Wells Boeing Texas
&Johnson  America Fargo Instrument
B; 0719 1854 1154 1508 1498
E(R)) 500%  10.86%  7.25%  9.07%  9.02%
A 1000 0733 1000 093 1000
do 3540 0540 1640 6840 2630
E(v,™") 0209 013 013 1124 039
Var(v,V) o062 0046 0071 0130 0117
E(v¥) o029 o020 013 150 0450
Var(v,\?) | 013 002 0143 0259 0233
E(Y®) 0229 0300 0134 1800 0500
Var(v,\¥) o1 018 0214 0389 0350

Jpcaanasp ToxupyynaracaH XaMapyynantbiH XyBUyabIr XYCHAT 1-itH
rypaBayraap MepeH y3yynas. bua papaax yHaacnanasp S\&P500

NHAEKC3A 6arTcaH 5 KOMNAHWIAT COHrOCOH: LyramaH Yur XaHnararairaap
TOrTBOPTOArOOP HOOM0S ALIWT Hb 6CCOH KoMMaHu — Johnson & Johnson,
BCCOH OyypcaH 8ccoH Komnaru — Wells Fargo, 1-33¢ 4331 Xun HOOr aon
awur Hb TortMon 6aicad komnanuyn —— Bank of America (5 XunnitH
Typw TorTMon GaicaH), Boeing (2 xunwitH Typw TortMon 6aicaH),
Texas Instrument (2 XWNuiAH Typ TOrTMON GaidcaH). bug aHaxyy TOOH
TYPLUWIITAHS 36BX6H HUIANM3N [1yacCOHbI NPOLECCUIAT aBY Y3C3H. IArasp
5 KOMNaHWIAH HOOrON AlIUT 6ePHNBrA6X CaHaMCcapryi Xyralaar HaraH
TOPAVIAH [1yaccoHbl NMPOLECCOOp 3arBapHuncad 6a AYHIKUIAH (yHKL
ui(£) = Ajt-witn, i = 1, ...,5 napameTpyyauir XaMmriH ux YHaHiA
XyBb Oyxwii apraap yHancaH (Coles [2001]-r xapax). [apameTpuiiH
YHAN3NTYYAWAT XYCHAIT 1-1idH 4 oyrasp mMepeHs y3yyncaH. Tyxaiinban,
4 nyrasp mepeec Bank of America-nitH Hoorgon awmr 10 XunuiiH
XyrauaaHa JyHmkaap 7 yaaa espuneraner 6050X Hb xaparaax 0aiiHa.
5 [yraap MepeHz COHrocoH 5 komnanuyabiH 2018 0HA HANK XyBblLidaHA
TapaacaH HOOr 0N aLruidr xapyysnas.

bui COHrocoH KoMnaHuyfblH Mp3sgyid 3 yeac Tortox 0a ye 60NroHsg
Xapransax Hoorfjon awlriiiH YCP3NTUAH caHamcapryit XaMKUr IaXyYHUAT
HOpMar TapXxanTTail rax TaamarnacaH. Xapas 61z 5 KOMNaHui cyynniH
10 XWUNWIAH HOOr[ON AWMWIAT AXWUrnaBan Oyra 6cex HYur XaHanarara
TYN KOMNaHWYAbIH XyBbLAaHb! NP33aYAH YHWIAT NPOrHO3M0X0[ 36BX6H
CyynmiiH 3 xunmitH (2016, 2017, 2018) HOOr4ON ALIMAAT ALLIMTNACaH.

1 ayragp ye (0-3 xu): IXHWA TYPBAH XMMWIAH XyraLaaHbl XyBbA
HOOrI0N AWUMIAH YCPANTUIAH [YHO@K X3MXK33r CYYNUIAH 2 Xun 60S0H
WPI3MYIAH 5 XKWAUIAH HOOTAON AWMWAH YCPINTUAH  XIMDKIIHYYAUIH
JYHOKTAR T3HUYY 3K Y3C3H. MpaaayiiH 5 XunuitH HoOrgon alruiH
YCPANTUIAH X3MXK33HYYaMAr onoxaoo 6ua Thomson Reuters Eikon-uiin
LIMHX334NAH NPOrHO3BIr alMrnacaH. 1 [yrasp Ve xapransax Hooraon
ALTWIAH YCPANTUIAH JYHOK X3MXK33HUIA NapameTpyyauir XyCHarT 1-uitH
3ypraagyraap GaraHaHn xapyynas. MeH HOOrAon awruitH yCpanTuiiH
X3M)K33HUI CTaHOAPT Xa3alnTbir CYYAUAH 2 Xun 6ONOH UP33ayiH
5 OKUNWAH HOOTAOM ALIMAAH  YCPINTUAH  X3MXKI3HYYIUAH CTaHaapT
Xa3alinTrail T3HLYY 3K Y3C3H. Hoormon awruitH yepanTuitH cTaHaapt
Xa3aliNTblH NapameTpyyauiAr XycHarT 1-uitH fonooayraap 6araHaHs
xapyynas. Wiimaac, Tyxainoan, axHuii vea (t, = 0 < t < t; = 4)
Wells  Fargo-wiin  Tapxant $y3(1) ~ N(0.134,0.071%) rax
3arBapunarana. Llar xyrauaa yprcax Tycax XyBbLaaHbl HOOMI0M aLrUiiH
X3MDK33HU TOAOPXOMryiA Bailaan uxcaHa. Wiimg oua 2 60noH 3 ayraap
VeYYANAH CTAHAAPT Xa3alnThir 1 Ayraap VewiiH CTaHaapT Xasaintrai
XapbLyynaxaz xapransdaH 2 60M0H 3 [JaxiH UXacracaH. Yp ayHr 9 60510H
11 nyrasp MepeH[ Xxapyynas.

2 jyraap ye (4-10 xun). Xoépayraap yven 6ua Bank of America,
Boeing, Texas Instruments—WiAH HOOrAON ALUMUIAH OCONT AXHWUIA VETA
XapbLyynaxaz xypfjacHa rax taamarnacad. Miimna 6ug Hoorfon allruiH
YCPANTUIAH XaMXK3aHUA ayHmkuiar xaprandad 0.068, 0.376 and 0.60
QVHr33p 9XHUA YeWidH OyHAK YCPINTWIAH X3MXKIITIN XapbLyynaxaj
BCreCOH. XapuH YNACAH 2 KOMMAHWIAH YCPINTUIAH AYHAAK X3MK3Ar AXHWN
VEWUAHXTAN TAHLYY X Y3C3H. Yp AYHT XYCHArT 1-niiH 8 fiyraap 6araHans
y3yynas. Tyxain6an, xoépayraap yewinH xysba, Boeing-uiiH Hoorgon
ALUTUIAH YCPANTUIAH X3IMIKI3HUIA CAHAMCAPTYI XINMDKIATJ3XYYHWA TapXxant
v® ~ N(1.500,0.2592)rox sarsapinar/iana.

3 yraap ye (11-aac xouixn xusyys): Typasayraap yeuiin xysbz Bank
of America, Boeing, Texas Instruments-uiiH HOOrON ALLUWIAH YCPANTUIH
X3MK33 XOBPAyraap YETan XxapbLyynaxaz HIMX BCHe raX TaamarniacaH.
Xapransax napameTpuitd yTryyabir XycHarT 1-uitd 10 gyraap mepeH[
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xapyynas. Wiimpa, Tyxainn6an, Texas Instruments—uitH HOOrON ALWrMiAH
\CP3THIIH X3MXK33HMI Tapxant y5(3)1v(0_ 500,0.3502)

XycHarT 2: [lechont x3333 4 60/10XryiA TOXMONA0N

NapaveTpyya Johnson Banklof Wells Boeing Texas
&Johnson  America Fargo Instrument
E(Py;) 166924 19377 50055 261507  89.653
PY2AMTS 441800 30120 62040 310150 109.640
13(1,'71-6 166.604 19503 49947 261264  89.523
LBlMC 141.536 14.311 40.900  208.122 70.434
UBLMC 191.207 25.320 59.559  321.927 110.176
0; 13.494 3.058 5.371 40.463 11.780
bs; 0.349 0418 0.401 0.190 0.326
Kai 0.108 0.163 0.170 0.048 0.113

[apameTpyyauir COHrOCHbI 4apaa COHroCOH KOMNaHMyAbiH O XyrataaHb!
OHOJIbIH YHUIAT TOOLIOOSTLE. XYCHArT 2-T 617 GyX KOMNaHWuya 1p3asanyig
[edonT O0NMOXTYI K Taamarnacad. XyCHIrUIAH XoBpayraap MepeH[
COHIOCOH KOMMaHWyZblH OHOMbIH YHUIAT B6PCAONIAH 3arBapbir alwnrnad
TOOLIOOMCOH Yp [AVHT, TypaBayraap MepeHz komnaHuyabiH 12/31/2018
BAPUIAH XaanTblH 6OANT XaHWWAr xapyyncad. 4-6 mepeHs Monte-
Carlo cumynauwiin yp ayHr y3yynas. 9uA 6ua Lewis & Shedler (1979)-
WiAH aproir awmrnad 5000 yaaa cumynsuy XWincaH. 4 [yrasp MepeHq
CUMYTSILIARAH VP AYHTUIAH QYHIDKWAT XapyyncaH 6o 5, 6 ayraap Mepyya Hb
KOMNaHWyAblH caHamcapryii yHuit 90%-nitH Monte-Carlo cumynauuitH
100, 1337 UTI3X XWUnyyasa xaprandada. [loon, [san xunasc Bank of
America, Wells Fargo-uitH 60uT XaHLL UTr3X 3aBCAPT OPLLMXTYiA 600X
Hb Xapargax OaiHa. XYCHIrT 2-WiH 7-9 MepeH[ KOMNaHuydbiH Tar
XyrauaaH [axb XaHWWIAH CTaHAapT xasannr, skewness, Kurtosis-wir
TOOLOX Xapyynas. Skewness 60N0H Kurtosis-witH yp yHrasc xapaxag
COHIOCOH KOMMAHWYAbIH XyBbLAaHb! XaHLUMIAH Tapxant XYCHIT 3-UilH
Xapransax yp AyHTall xapbLyynaxaz uiyy HopMan Tapxantraii 0AposLoo
faitHa.

XycHart  3:  [lechontbir
3arBapynICcaH TOXUONA0N

HOrOH  TOPAWIAH  MapKOBbIH  X3MIX33raap

XYCHArT 3-T nedpont 60NM0X Maraananbir HarsH TepinitH MapkoBbiH
X3NX33ra3p 3areapyiiicaH YeuiiH yp AyHryyauir yayynas. [econt
6onox Maragnansir Toouoonoxgoo 6ua Standard&Poors (2018)-uitH
H3I KUNNAH LWADKWAITUIAR XyBUIAT aLIrnacaH. XYCHarm 3-uitH 2 Mepeec
KOMMaHWY [IbIH T3r XyrauaaHax OHOMbIH YH3 XYCHAIT 2-1IAH OHOMbIH YH33C
0ara 6aliraa Hb xapargax 0aitHa. Komnanu fedont 601COH ye[ XepeHre
Opyynar4mz LaalbiH HOOrAOM allraa aBy 4Yafaxryiif Xypax y4paac
XYCHAIT 3-UiAH OHOMbIH YH3 XYCHAIT 2—11iiH OHOMbIH YH33C 0ara OaitHa.
XycHarT 3-uiin xyBb Monte-Carlo 90\%—uiiH UTrax 3aBCap 6PreceH 3yyH
Tanpyy wumkcax 6onosy Wells Fargo, Bank of America-1itH 60auT XaHLL
WTTaX 3aBCPbIH raaHa Gaiicaap 6aiHa. KomnaruyabiH XaHLLWiAH CTaHgapT
Xa3ainT, kurtosis XyCHarT 2-nitHxo0C ux 66ree  3yyH Tanpyy XanouicaH
0aitHa. Miimz 3H3 TOXMONZ0A . COHrOCOH KOMMAHMY IbIH XaHLLWAH TapXanT
XYCHAIT 2-WilH Yp OYHTA XapbLlyynaxaz epreH Cyynrail 6ainHa.

5. [lyrHant

OH3 cypanraabl axnaap 6ua (i) HOOrJON aAWIWAH BCONTUIAT HUIAIMAN
HAraH TOpNIH OYC yaccoHbl MpoLieccaap 3arsapauncan (i) KOMnaHmitH
IethonT 600X 3pCAANMIAT TOOLICOH CTOXACTUK OJIOH VeT HOOT 40N aLliruitH
XIMIPYYNanTbiH 3areapbir aBy Y3caH. b KOMNaHWiH XyBbLaaHb! Of0H
VeWiH lapaax YHitH HOXLBNT (Komnati [echonT 6010X) O0N0H HOXLONT
6yc (KomMnaHu Wpasayia [ediont GOMOXryi) MOMEHTYYAbIr TOOLOX
TOMbEOr 60N0BCPYynCaH. MeH YYH33C rajHa XepeHre reomMetp BpoyHsl
X010Nre6H 3axupariaxa, ep Tenoep AeonT 60Cro racaH Taamarnansit
Vel KOMMaHWiAH [echont 600X Maradnabir 0iponLooroop TOOLOX
TOMBEOT rapracaH.
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NapaveTpyya Johnson Banklof Wells Bosing Texas
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AJIBAH XXYPMbIH AAATTAr4biH X0J1600

MoHron YnceiH Wx Xypnaac 2011 oHbl 10
Jyraap capblH 06-Hbl 66p 2KON00YMIAH
JaatranbiH Tyxaii Xyynuiar oaranx,
{aHxyyrnidH - 30X1Lyynax  xopoo
2011 0HbI 11 ayraspcapbi 02-Hbl
eapuitH 301 ayrasp TorToo00p
AnbGaH XypMbliH [aarraryfbiH
X0N600HbI Y aupaax 3eBnenuiit
OV PaANA3XyYHUiAr paranx,
MeH OHbl 11 [yrasp capbiH
07-Hbl emep ANGaH KypMblH
JaatraryfblH - Xon6oor  YyCraH
Bairyymk baincad 6a 9 13X Xnnaas yin

aKUNnaraaraa xyynb[ 3aacaH 4nr yypruiHxas
XYP33HZ aMXWITTTaiAraap XapankyynaH axunnax 6aiHa.

Tyc Xonb6oo Hb AnbaH XypMmblH [aatranbiH caHr Oypayynax, Anba
XYPMbIH JaatranbIH YiAN Xuniaraasz XaHant TaBux, Ma3anan conunox
YUr YYpar OyXwuid [aatranbiH M3AJININAH HIFAC3H CaHr OuiA 6ONroX,
Jlaatrary, faarryynard, XOXWpord, WPraH3ac AaatranbiH TOXMOMbIH
Tanaapx MaA3ININAT XyIaaH aBY, AaaTrasblH TOXMONABIT LLIYypXaid, YH3H
36B TOZOPXOWIOX OONOMXMIAT [aarrard, Aaatryynary Hapt Oypayynax
4Ur yypar Gyxuid Lyypxail anbararraap axunnagar. An6aH XypmbiH
YUIN3N33P VAN aXunnaraa 3pxnax 36BLUEBPBNTAN JaatraryfibiH yiin
axunnaraa, yanaaa xonooor XaHraH 30XWoH Gaiiryynax, 3am T33BpUiiH
0CNOOC YPbA4UNAH CIPTWIANAX CypranT, Cypranduiraar CaHxy\xyynax
Jlaatrary XoXmporyuitH apx alruir xamraanax yypar OyXui atiriiti oyc
airyynnara om.

Xon6oo Hb 20 aitmart canbaprai, HUATA33 42 XYHWI OYP3NA3XYYHTAAra3p
[Jiapaax 6yTaLl 30XWOH barryynantranraap axunnax oaiHa.

Yaupaax 3esnen Hb CaHxyyruiiH 30xulyynax xopoo, CaHritH siam,
T33BPUIAH  Largaaruitd - anba, [aarrary, JaarranbiH - M3praxiuiH
OpOJILOrY/bIH Teneenen OyXuid 7 XyHWil OYPanasxyyHTam axunnax
OaiHa.

Opoorvit  6Gaiignaap Yauphoax 3enenvitH - gapraap  CaHxyyruiiH
30XMLYyNax XOPOOHbI TULIYYH J1.9HxTaBaH, [yiAU3Trax 3axupnaap
[1.L13B33HXaB HAp aXunnax OaiHa.

OHrepceH xyrauaaHa An6aH
XYPMbIH Jaarrarypit
Xon6oo  Hb  XKONOOYMIAH
faatranbiH - Tyxa  Xyynuiar
ONOH HWIAT3A cypranynax,

T39BPUIAH X3PArcniiH
OMYNIery, K000  HapbIr
JKONoo4nitH  xapuyunarsix
Jaarrang [aarryynax,

Jaatrang xamparfantblr H3MIrAyyNnax, M3A33NNAH HArC3H CaH G0MIoH
KOMOOYUIH JaaTralible CaH Oypayynax 33par Xyynuap XynaanracaH
YYPAIT XYY AbIr aMXKINTTAR X3PADKYYIDK aXmiaa.

X0n600HbI YHAC3H YT YYPar 30pUTYYAblH HA Hb 2KONOOHUIAH AaaTranbix
caH Ganryynax 6ereef; yr caH Hb 2KONO0YUIAH JaatranblH TyXai XyynuitH
22 [yraap 3ynnuiiH 22.1-T 3aacaH 3x yycBapyya3ac 14 op4um Tapbym
TOrPeruir canz TeBBPYYIDK, XKONOOYNIH faatranblH Tyxai XyynuiH 18
Jyraap 3yinuiiH 3aacaH YHA3CNanaap Kono04MiH aatranbiH caHraac
HWUIATA33 550 opyum cas TerperuiiH HexeH Toenoepuiir aaarrabiH
TOXMONSIBIH XOXMPOTY HapT ONrocoH GaiiHa. MeH YMCbiH X3MXK33H[
3aM T33BPUAH OCMbIT OYypyynax, ypbA4unaH Capruinax, faarrang
Xamparfantbir  H3M3rayynax 30punro GyxXuil Ccyprant cypranduiraar
TOPUIAH 6ONOH TePUIAH ByC Galryynnaryyarai xaMmTpaH 30X1MoH Gairyymk
axunnagar.

YYHUI yp AyHA AKONO0HUIAH XapuyLnarsiH Aaarrang xamparaant Xiunaac
XU 6CONTTaI 6atHa.

Sypar 1. Xonooymiis XxapuyunarsiH 4aarrany xaMparAantsiH 100

605,679 655,545 674,441

552,045

524,256

499,856

2012 o

2013 o 2014 o 2015 o 2016 o1 2017 o 2018 o 2019 oH

AnbaH XypMbiH [aarranblH XY4WUHTIA FAPISHWNA XyPaamdKuiAH Oproro
BMHBX OHTON Xapblyynaxag 11.9 xysuap Oytoy 3.77 Tapbym Terperesp
BCCOH DaiHa.
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Sypar 2. Xypaamxwiid oporo /13p0ym Terper/

316 3o
s 26 250 :
] ] i l I I I

2012 oH 2013 o1 2014 ox 2015 oH 2016 on 2017 on 2018 ox 2019 o1

3ypar 3. OnrocoH HoxeH TonbepuitH AyH /Tapbym Terper/

189
169
145 144 153
114
83
: .

2012 on 2013 oH 2014 o1 2015 o 2016 o 2017 oH 2018 oH 2019 o

7K0M004mMIAH AaatranbiH MAA3ANNNAH CaH Hb [laatranbiH Tyxai XyynuiaH
121.3.1-0 3aacaH an6aH XypMblH AaaTranblH M333NUIAH HArACAH

CaHrMiiH Gypaan xacar Oaiix 6ereef anbdaH XypMbiH AaatranbiH Oycan
X3NO3PUIAH MIO3ANNNAH  CaHraac Tycpaa OypTranTai, Oue [aacad
M3I33N7IAH CaH 6aliHa rax 3aacHbl Aaryy Xon6oo Hb MUNG cuctemmiir
2014 oHp 60M0BCPYynaH Xapankyymxk ynmaap 2019 oHA yr cuctemas
BPrOXYYN3H XBnKyynnaa. [laatransiH 6airyynnara ayHaaa eepuii yinn
QKUNNaraaHaaa OnokYeiiH CyypbTai OHMaH NPOrpambIr LAXUM rapbliH
YCar alnrnax anbaH XypmMblH 4aarran xuix 60nomx 6ypayyncaH MIIS++
insuretech CUCTEMMIAT HIBTPYYNAH TOPUIAH M3L33NMIAH “Xyp” CUCTEMTAIA
X0Nn6oracoHoop MKOMoo4MiAH [Jaarranbii rapa3 Gaiiryynax, gaarranbid
TOXVIONANbIH AyyAnara erex, HOXeH TeNnoep WWAABIPN3X VAN aXuaraar
OHMaNHAap LWWIAASX, 3HAXYY OONOMXWIAT [aarrard, [aarryynard Hapt
BypayyIX eresp baiiHa.

BAIOKYElH TEXHONMOMAAM AWUrNacHaap M3L33NAH atoynryit OanambIr
CavKpyymX, [aatryynarduitH Ma330muir 3acax, eepusiex, raaHbl anzss
KOep Xananaryyaaac xamraanax Yyxan a4 Xxonooraosroi oM.

Llaawma XKonoo4nitH xapuyunarbiH aatranbii yiin axunnaraar ofoH
YNCHIH XKULIMIT XYPraX, TAAHWIA CaiiH TypLInarbir HIBTPYYNax, anba
KYPMbIH [jaaTrarnbiH a4 X0n00r/10M, BreeXniir JaaTryynary HapT XypTaax
33par 30pUNT A3BLLYYN3H AXMANAX DailHa.
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OPI6H [1YPAH

CAHXYYTUIAH XYPTIAMXMNIH HUAT M3 UiAH
3AXMPYY[IbIH 30BJ16/IMAH XYPAJIZ} C3X-Hbl JAPTA
1.5APCANXAH OPOJLIOB

CanxyyruitH xypTaamxuitd Huiaramnar /Alliance for Financial Inclusion,
CXH/ Hb panxuitH xenxk Oyt 89 opHbl 100 TeB OaHK, CaHXyyruiiH
3oxuuyynardy  GalryynnarbiH - TALYYHYABMTAN,  JANXUAH — OUYUN
CaHXYYrViH 3ax 333NnitH 85 XyBUIAr XamapcaH, XyH ambiH sayy Oyypaii
X3CAT  CAHXYYIUIAH  YIANYMAr3ar OMpTYynax uurmanasp  axunnagar
OIOH YNCbIH Oaiiryynnara 6ereef CaHXyyriAH XypPTaSMXMIAH 00AM0r0
00NoBCPYyNaryaaz 30puyncaH O3NXUAH XaMmrUAH aHXHbl CypranTbiH
Jagapynaricad nnatchopmbir HIBTPYYICAH, [J3MXMIAH CYIDK33  ONOH
YINCbIH Oairyynnara tom.

CXH Hb »un 6yp [anxuitH 604n0rbiH (hOpYMbIr 30XUOH Oaryysmx
CAHXYYTUAH  YIANYWAII33r WYy  HI3MTTAA,  XYPTIAMXKTI  60Nroxoq
YUTNAC3H BOANOTbIH LWWAANYYANAT 36BLUNLGH BaTamX, TOAr33puir yp
OVHTAV X3P3NKYYNaX, XDKNWUAr xyphacraxag HUAraMIaruiaH ruLLyyH
Dairyynnaryy, WA3BXTIA XamTpaH axunnagar oeresn CaHXyyruidH
30xuuyynax xopoo Hb 2010 oHbl 6 ayraap capbiH 28-HJ ANC3H 0PCOH
Liaraacaa axnaH xun 6ypuitH [anxuitH 60410rbIH POPYMA CaHaa4mnrarai
oponuoX MoHron YNckblH CaHxyyruitH canbapbiH 60AN0ro M3g3aniniar
TyHXarnang Tycryymk, XamrpaH aXunnax UpcaH.

Tyxaitn6an CXH-uitH “YKuxur [yHA YIANABIPUAH CaHXYYTWIAH AXNbIH
X3CTUAH 3ypraagyraap Yyynra yyn3ant -bir Ynaax6aarap xotHoo 2016
OHbl 5 ayraap capblH 22—-27-Hbl 6pYYA31 AMXKANTTANA 30XUOH OANTyyIK,
J3NXUIAH 24 OpHbl CaHXYYMAH 30XuLyynard 6airyynnara, TeB OaHKHb
TONOBNNIAT XYN33H aBcaH 61naa.

YnaaHbaarapbiH Yyynra yyn3antbiH yeap CaHXyyruiiH XypTasmxuitH
HUAr3MAAMARH  TYALATTaX 3axupan Andpen Xasnur Modron Yncaa
ainynmx YUX-biH aapra 60noH CaHxyyruiiH 30xityynax xopoo, GaHruiiH
iam, MOHron6aHkHb! yaupanaryyarai yynsax, CaHxyyruiiH XypTaamKiir
HAMAr Ay YN13X, XYHWIA HEBLIWIAT YaJaBXKyyNax, CaitH TypLUNArbIr HIBTPYYN3X
33par MOHIon YACbIH CaHXyyrAiiH candapbiH Xenkunz TOA0PXO0R Tynxal
BONOXYIAL| CaHan, CaHaa4Mnryy ] XamTpaH Xapankyynaxasp TOXMPONLCOH.

Withxyy  Canxyyruith - 3oxuuyynax xopoo CXH-uitH “YKuwxur myHA
VWA AB3PUIAH CaHXYYTWAH AXIbIH X3CTWIAH 3ypraafyraap Yyynrayynsant -
bir YNaaH6aatap XOTHOO avdKWNTTa 30XWOH Gaiiryyncad Hb CXH-uiiH
TULWYYH OadryynnaryyasiH ayHa MoHron YAcblH H3p XYHAWAr eHaepT
BProceH 66res ] 3H3 Yeac 3xN13H CaHxyyruitH XYPTI3MKIUIAH HUATAMAIMIAH
YALATrax 3axvpan Andgpen XaHHWIWIAH WYY[ CaHaayunra, CaHambiH
paryy Monron Ynceir CXH-witH 6yx @XNblH X3CTWAH BYpanaaxyyHA
opyynax, ynmaap C3X-Hbl aapreir 2017 oHA 3axupnyyabiH 36BN6NUIAH
OYPANA3XYYHA 0pYyyNax 33praap UA3BXTai XaMTPaH KUNNAK IX3NC3H.

NHracHaap 2016 oHooc CaHxyyruitH 30XuLyynax XOpOOHbl an6aH
Xaardug TyC HUAraMN3ruiH “Xaparnarduir 4afaBxxkyynax, 3ax 39auir
3oxuUyynax”,  “IkuTan  CaHxyyruidH - yinaunras’,  “CaHxyyrui-
XYPT3IMXUAH TOOH ereraen”, “CaHxyyruilH XypTasmxuiiH ctpatern”,
“ONOH  YNCbIH  CTaHAAPTBIr  30XWUCTOR  X3pankyynax”, “YKOY-uiix
CaHXYYKUIT”, “XYPTIIMXKTA HOTOOH CaHXyy” 33par [OI00H aXIbiH
X3C3rT TOTMOST aXminax, 6010ro 600BCPYyNax YN 8L WO3BXTIN
0pONLOX OailHa.

XapuH CXH-witH  3axupnyyablH  36BNen Hb  [J3NXMIAH  CaHXYYriiH
XYPTIIMXKWIAr CamKpyynax cTpatern, 604Nn0rbIr TOAOPXOMANOX, TYYHUIAT
X3P3NKYYNI3X3A  TULIYYH  OpHYYObIH  OpONLOOr  J3MXMX, TYIALTraX
YOVPANara, 36Bfi6fl, XOPOOHb! TWLLYYAUAT TOMWDK, Garnax, YHanra3
orex GOMOH ONOH YINCbIH CaHXYYTUAH XYPT3AMXKUIAH Tanaapx XamTbiH
LNADBIPUIAT GaTanraaxyynax qur yyparTait 6eres/] eCoH XMHX3HI, X0EP
DKUIary ruLyyHuia ypanaaxyyHTai.

3axupnyyablH 3eBnenuit aamxut 18 ayraap xypangaad 2020 OHbl 1
Ayrasp capbiH 23-Hbl efep ApabbiH byra Haipampgax Eruner YncbiH
Kaup xotop 60k 2019 OHbI YIAN @Xunnaraaxbl TaiinaH, 1eces, CTparery
TOMOBIIOre8, NPIX XKUINIAH 30PUAT0, 30PUMTHIT X3NANL3H TOAOPXOMAICOH
06re6l 3H3 Ye3p HUIAraMMAruiiH 3axvpnyy/blH 36BN6NNiAH fapra, opniory
LAPTbir LWUH33P COHIOs00.

3axupnyyablH - 36BNeNMiAH - napraap Erunet YncbiH TeB  GaHKHb

gpeHxuiinery, opnory gapraap  MekcukuiiH - HaracsH - YncbiH
YHA3CHMA 6aHK 0a YHAT LAaCHbl XOPOOHbI EPEHXWUANSrY COHIOrgoX,
rnwyyaasp Monron YncoiH CaHxyyruitH 30X1Lyynax XopooHbl fapra
[.baspcaiixaaac raga, Maparsaii, Apmenu, Kenn, Camoa, ban6a 6onoH
bapyyH ADpUKIAH yncyyablH TeB OaHKHbI EPEHXMIANGTY HAP KUNNAX
faitHa.

IH3 yaaruitH 3axupnyyablH 36BA6AUIAH XypanaaaHaac CXH-nitH yiin
aKINaraar ynam eprexyynax, 3acruiti rasap X00poHAbIH 6aiiryynnara
(IGO) 6onrox acyyanbir xananuaH gamxux Espon fgaxb canbapaa
JlokcemOypriiid Wx BaHTt yncbiH Jltokcembypr xotof Gaiiryynaxaap
X3N3ANLAK LLKAABIPIACIH OaliHa.

Canxyyruitd 3oxuuyynax xopoo CXH-uitd yitn axunnaraang 10 rapyii
XWIWIAH TypLl UA3BX CcaHaa4naratai oponuox, 2011 oHg “Liaxum
MeHreHWiA 3oxuuyynant”, 2015 onn “XAA-H rapantai 6apaa Tyyxuii
3OUIAH 3ax 33anuitH xenkun”, 2017 oHg “MoHron YncbiH CaHxyyruitH
XYPT33MXKWIAT yHaNax TyyBap cyaanraa”, 2019 onn “XypTasmxTait HOrOoH
CaHXyYy” T3C3H M3N3r CONUMLIOX 4 TOCIMIAT aBY X3aP3NKYY/aH Cyaanraa
xuink, CXH-1itH 3axupnyyabiH 36BN6MA COHIOMAOK, @XIblH [ONOOH
X3C3T OPOJILIOH MA3BXTAN XaMThIH @XKINNAraar Xenkyymx 0aiHa.

2020 - 02 cap

15



XYPTI3MXKT3M CAHXYY

www.frc.mn

XaPalJ1ar

CaHXyyruitH 30XMLyynax XOpPOOHbI XSHANT LWANrant, 30XMLyyNanTbiH
rasap Hb XOpBeHre Opyynard, YAN4nyynarymssc WpyyncaH epregen,
FOMJIbIT XSHAH CaHan, AyTHANT raprax Xyynb[ 3aacaH 3pX X3MK33HUIA
XYP33HA YPbAYMNAH LWNAABIPNIX YT YYPrIAAT X3PAnKYYIIOar.

XSHaNT  Wanrant,  30XULyynanTblH  ra3apT  XepeHre  Opyynary,
yinanyynaryaaac 2019 oHbl 6aitanaap ecceH ayHrasp HUAT 346 epregen
NPC3H DaitHa.

XyCHArT 1. BpreanuiiH Too (yaupnaap)
Ne Can6ap 2018 2018. 2018. 2018. 2019. 2019.1 2019. 2019.
Il 1] v ] [\
1 | Naarran 40 38 25 47 43 32 4 70
2 |YHaruaac = 28 29 21 30 17 32 20 12
3 | bbCh 20 1 1 14 20 15 14 21
4 | X3X 4 2 30 17 2 3 1 3
92 80 87 108 82 82 76 106
367 346

G

TainaHt xyrauaas XopOOHZ WPYYNC3H HAAT eprefen, roMasbiH Toor
2018 OHbl MEH YET3I Xapblyynaxap 5.7 xyBuap OyypcaH y3yynantrai
0aitHa. TalnauT xyrauaaHz yHaT LaacHbl 3ax 333J1, Xazranamx, 333/niH
XOPLWOOHbI canbapyynaz xamaapax eprefnnitH 100 OyypcaH 0ereef
naarran, OGaHk OyC CaHxXyyruiiH OairyynnarbiH Yn  axunnaraarai
X0N600TON  6prefes, TOMAJbIH - TOO BMHEX OHYYAbIH  YNUPIbIH
Y3YYN3NTYYATAA Xapbllyynaxaa xaMraidH 133 xavxasnn oyoy 24.0, 25.0
XYBUIH 6CONTOA TYC TYC XYPH3a.

Bprenen, roMIbIH yTra 60104 GYT39rA3XYYH, YANYUArasHHil Topen

2019 oHbl 12 pyraap capbiH 31-Huit efpuitH Gainanaap Tyc Xopoo
CaHXYYTWIAH X3P3rnarduiti Xyynb ECHbI 3pX AWM 38PYNTCEH acyyanaap
HUIAT 346 epreden, TrOMAON WPCOH OaifiHa. Bprefen, roMasbH
XapbLyyncaH Cyaanraar ronox yrraap Hb' aHrnaH XyCHArmnaB:

XYCHAIT 2. Bpreaen, roManbIH yTra

h/n Oprefien, roMANbIH yTra 2018 2019
1 | [laatranbiH HexeH Ten6ep 142 160
XyBbL{aaHbl 6M4716/1 56 37
Xaaranamx, 3331u1itH XOpLLIOOHb! YiAn
3 amﬂmnaraa ’ ! 4 9
4 | YHaT LaacHsl BypTran 36 24
5 | 393MuiiH rapaaHuii MapraaH* 22 6
6 BaHK 6yc caHxyyruiH 6aiiryynnarbi yitn 16 28
axunnaraa
7 YHAT LaaCHbl 3ax 33371/ OPOLOrYAbIH yin 16 20
axunnaraa
8 | 3997MitH M3[I3aNNNIH CaH 13 14
9 | Vipraz X00pOH/bIH r3p33HNii MapraaH 13 22
10 | [laatranbiH 6YT33rASXYYH, YiAn4uaras 8 26
Huiit 367 346

1 CaHXyyruiiH xaparnarduit 3yrasc XopooHA UPYYNCaH epreaen, roMasbir yTraap
Hb 6arLnas.

baHk 6yc caHxyyruitH 6ailryynnara, Xaaranamx, 333MuiiH XOPLUOOHbI 333MMAH
MapraaHbir xamraz Hb Opyynas.

Xu4: Bproegen, romanbir yiraap Hb BHIEPCOH OHbl Y3YYN3MTTail
XapbLyynban, faatranbiH HexeH Tentep, bBCH 60NOH YHAT LaaCHbI
30XMLYYNANTTAA 3TrI3AUIAH YIAN @xunnaraa, 333NMuiAH M3O33NMNIAH
CaH, [aatranblH OyT3arAaXyyH, YANHUNras, Upraj X00POHbIH r3P3aHuii
MapraaHbl T00 6CeNTTai 6aiicaH 60n XyBbLaaHbl 6MYNeN, X3X-Hbl YN
QKUNNAraa, YHaT LAacHbl OYPTraN, 333/MIAH T3P33HMIA MapraaHbl TOO
OyypcaH baitHa.

TaiinaHT xyrauaaHg XOpoOHZ UPC3H eprefien, roMasbir 6yTaarJaxyyH,
VIANYMNTa3raap? Hb OYNarnaH A0p Xapyynas.

XYCHAIT 3. Bproen xamaapax CaHxXyyriniAH 6yT3aaraaxyyH, Yin4unrasHui
Tepen

/R byTaaraaxyyH, yisnuunraaxuii Hap Tepen 2018 2019
1 | T33BpNitH X3parcnnitH aaarran 65 77
2 | 353500IAH rapas, Xyy, 6apbLiaa xepeHre 38 34
3 X3X-Hbl 0TO0A YN @Xuinaraa 45 9
4 | YH3T L|aacHbl TEBNIBPCOH Xaaranamx faxb AaHC 37 17
5 | XepeHre opyynantbiH 3pXIitH Gu4nr 36 5
6 | [aatranbiH 6ycaf 6yTaar AaxyyH 31 26
7 | OMuneryuitH 3eBLISEPBNTYIA 3aparAcaH 30 37

XyBbliaa
8 | )Konoo4nitH xapuyunarsiH faarran 24 43
9 OpOH CyyLHbI 3330133r4MiAH 3PCAANNIAH AaaTran 22 32
10 | 393nuiiH aHrunan 13 14
11 Jlombapa, cymKasHuin 6u3Hec 13 22
12 | [laatrarnbIH XOXMPAbIH YHAN33, AaarranbiH 8 8
Xypaamx
13 | YUK, XOC, XK-uiiH yitn axunnaraa 5 22
Huitt 367 346

XKny: Bpregen, roMANbIr BYT33rA3XYYH, YANYMAraarasp Hb 6HrepceH
OHbl Y3YYNANTTal  XapbLyynoan, TI3BPUIAH X3PATCIUIAH, XOM004MIAH
XapuyLnarbiH, OPOH CYYLHbI 33371 43M4UIAH 3PCA3NUIAH Aaatras, XOXUpIibIH
YHANr3, [aarranblH Xypaamx, YHIT LAaacHbl 30XMLUYyynanTTai 3TrasauiH
DOMOH  30XMLYYyNanTbiH OYC XYP33HWIA CaHXYYTUIAH VAN axunnaraa,
OMYNerYniiH  36BLUGBPBNTYIA  APUIDKUTACAH  XyBblLiaa,  333/MIH
aHrunanTail xonbooToil MapraaHbl TOO 6CENTTAIA B0N 333NMIAH T3P33, XYY,
6apbLaa, X3X-Hbl 4OTOO YiiN axunnaraa, YHaT LaacHbl gaHc, X03b-
WA MapraaHbl 100 ByypcaH OaiiHa.

Can6apbiH yayynantyya: Tycrail 3eBLU6Bpen 333MLUNAMY, YANYNYYNary,
VH3T Laac raprardy, XepeHre Opyynar4fblH XOOPOH/bIH MapraaHbir
CaHXyyruitH 30XuLyynax XopooHbl apx 3yiH GaRAnbIH TyXaid XyynuiH
4 nyrasp syinuitd 4.1, 33 ayraap 3yinuiitd 33.1, [laatranbiH Tyxail
XyynuitH 82 fyraap 3yinuid 82.1.1-4 Tyc TyC 3aacaH “ur YYpruir
X3P3NKYYN3X XYPIJHL CAHXYYTNIAH 33X 33311 133D VAN @Xnnaraa 3pxamk
Oyl YHIT Laac, naarran, 6aHK CaHXyyruitH GalryynnarbiH yin4nyynary,
Xaaranamx, 3337UiAH XOPLLUOOHbI TUWYYA GOMOH MPrafssc XOpOOHA
XaHpax, 2019 oHA MpyyncaH eprefien, TOMANbIH Tanaapx M3g3anauir
110D CUIAPYYN3B.

2 CaHXyyruiiH X3parnaryuitH  3yraac XopoOHA WPYYC3H 6prefen, roMAnbIr
OYT33r 13XYYH, YANHUNraar Tepesp Hb Oarunas.
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XYPT9IMXXT3H CAHXYY

YHaT LjaacHbl 3aX 3331

TaiinaHt xyrauaaHz VH3T UAaCHbl 32X 333/MIAH  Oailryynnaryyarai
X0NG0OTON HWIAT 81 Bprefer, rOMAON UPCHIIC 79 Hb XyyNnitH XyrauaaHz
XAHaH WWAABIPNArAXK, 2 6Prefen XaHar[ax waranz 6aiHa.

eprenen, TOMZJTbIT TOBY YTraap Hb aHrunoan:

XYCHAIT 4. YH3T LIaacHbl 3aX 3337731 X0N1000TOM MPC3H 6PreAnniAH yTra

O/n Toy yTra 2018 Xyeb 2019  Xysb
1 XyBbLaaHb! 6YpTran, AaHCHI M a07% 2 279
M3/133713/1 Wanryynax
’ XyBbLiaa 36BLU6BPENTYIA 0 | 278% 37 457
apumkaancax
3 | YUK, XK-uiiH yitn axunnaraa 14 12.9% 14 17.2
4 | Horgon awwr xysaapunant 5 4.6% - -
5 | XyBbl|aa 333MLLMMUIAH HIP 36PCOH 4 3.8% 1 12
6 | XepeHre opyynantbiH caH 3 2.8% 6 75
7 | JlaBnaraa rapryynax 2 1.8% - -
8 | XyBbliaaHbl T00 86PYN6rACeH 2 1.8% 1 12
9 | [laHC H33Nrax Tyxaii 2 1.8% - -
10 XyBbLaar WUIMKYYaX, LWATKYYN3H 1 10% ~ ~
aBax
11 XOPOOHOOC BrCeH Yypar, ) 1 10% ~ ~
[JaanraspbIir Grenyynaaryi
Huitt 108 | 100.0% 81 | 100.0%

[133px  eprefnyyauiiH 457  XyBWAr  333MLINYNAIAH  36BLLBBPONTYIA
apumKaanaracaH xysbUaarail XonbooToid eprefen, rOMAON 333K
0aitraa 6eree[ 3Aradpuiir 6MHe Hb YHAT LaaCHbI XOPOO /Xyy4Haap/~Hooc
YIAN @Xunnaraa 3pxnax Tycrail 3eBLUBBPIMIAT Xy4UHIYiA 6ONTOCOH 6POKEP,
JUNEPUIH KOMNaHWy[aap AamikyynaH apumkaancat oaiHa.

XOPOOH YHAT LiaaCHbl 33X 333/T3il X0NG00TON MPraH, XyySANH 3Tr3933C
VPYVIIC3H 6preien, roMabir Aapaax Gaianaap ypbadunaH Wuiasapnas.

XYCH3IT 5. YHAT LjaacHbl 3ax 333/1Tali X0N600TOM 6preien roMmabiH
LNAAB3PNIANT

I/n OpreAnuiir WwiiABapNICcaH TOBY yTra 2018 2019
1 ﬁ\ﬁ?‘ggxzzﬂ X0nB0rA0X Xapuyr ery 57 18
Xyynb, XAHANTbIH Gairyynnaraz xaHacad 31 14
XO0pOOHOOC Yypar, Aaanrasap Xypryyncax 18 17
XyynuidH xyrauaanz xsHaraax oyit 2 2
Huitt 108 81

WpraH, XyynuitH 3Trasgssc MPYYICaH eprefen, TOMAJIbIN YHAICTAH
“MoHronbiH xepeHrit 6upx” XK, “YLTXT” XXK, YH3T LiaacHbl KOMNaHu
00NOH LWaapanararaid Toxuonaona LLyyXuitH LWWHXUNT33HWIA YHOICHWIA
XYP3anaH 33par  bairyynnaryygaac Tainoap, apxuBblH - OapUMTbIT
rapryynas Tycraim 3eBLU6SpPen 333MLUNMMY, YIANYIYYNAr4nUiAH X00POHL
rapcaH MapraaHbil ypbAYunaH LIWIALB3APNAAAr. XapuH  XyBbLaar
36BLUGBPONTYIA apumKaancaH TOXMONAON Hb 364NN Tyxail XyynuiH
Tycrail aHrmid 11.10 gyraap 3yinuitd 2.20 [axb X3Crir 3ep4ceH
YANOana xamaapax Tyn 3epyin, WanraH WAaB3pnax Tyxail XyynuiaH
Jaryy axunnaraa seyymx 6aiHa.

[laatranbii canéap
2019 oHbl Galignaap UPraH, ax axyiH HanK, bairyynnaraac aaarranbix
VAN axunnaraaraii XonoooToAroop ecceH AyHrasp HuiT 186 epreaen
NPCHIAC XyrauaaHgaa wwiasapnargcaH 181, 5 epregen  xyynuidH
Xyrauaasz xsHaraax 6ainHa.

XYCHarT 6. [laarrantai xon6o0Tol epreAnuiiH ToBY yTra

I/n  Opregen, roMAbIH TOBY yTra 2018 XyBb 2019 XyBb
1 HexeH Ten6ep 01roxooc 114 76.0% 197 66.3%
TaTran3cat
9 HexeH Tenbep onroxryi 1 9.3% 11 59%
yfaacaH
3 HexeH Ten6epuidr xacax 9 6.0% 23 12.49%
0NnrOCOH
A vaernsxyw, YIANHUAraaTaiA 8 549 16 8.6%
X0N600T0 Gycaz MapraaH
5 | X0oxupon YHaNrasHuit Tanaap 3 2.0% 5 2.7%
6 [laatranbIH Xypaamxuiir unyy 9 13% s 919
TOOL|COH
Huitt 150 | 100.0% 186 | 100.0%

Opreaen, rOMANbIC yTraap Hb aHrunoan, faatrardnit 3yraac faatranbiH
HOXEH TONOBPUIAT ONTOX00C TaTran3caH rax epref/iiH TOOr BHrepCeH
OHbl Y3YYNIANTT3N Xapblyynoan 7.7 XyBuap, HOXeH Tenoepuiir aytyy
ONTOCOH TOXWOMAON GOMOH AaarranbiH OYT3arA3XYyH, YANYUAraaTail
X0Nn600ToV Oycaa MapraaHbl T00 2 AAXMH BCCBH Y3YYNanTTail baitcaH 60N
HOXeH TeNep 0NroNryii yAcaH rax MapraaH 6yypcaH 6aiHa.

XYCHArT 7. [laarranbiH 6yTa3rAaxyyHuin Tepes

I/n [laatraneiH Tepen 2018 Xyb 2019  XyBb
1 | XK0noouuitH xapuyLnarsix aaarran 24 16.0% 43 23.1%
2 | ABTO T33BPUIH X3P3rCANiAH faatran 65 43.3% 77 41.4%
3| OPOK CyyL, S9onAar itk 20 147% | 32 172%

3PCAANNIAH faatran
[aatranbiH 6yT33r AaXyYH,
4 | yiAN4MNraaTail xonbooToii bycan 8 5.3% 3 1.6%
MapraaH
5 ["3H3TWIAH 0CON, AMYUNTI3HMIA 7 47% 13 70%
Jaarran
6 | XepeHruitH gaarran 5 3.3% 13 7.0%
7 | XapuyunarbIH faarran 4 2.7% 4 2.1%
8 | Ayaa, T93BpUItH AaaTran 4 2.7% 1 0.6%
9 | CaHxyyruitH gaarran 4 2.7% 0 0%
10 | Man ambTHbI faarran 3 2.0% 0 0%
11 | 330nuitH paarran 1 0.7% 0 0%
12 | XypumTtnanbiH faarran 1 0.7% 0 0%
13 | 3pyyn M3HAWIAH faatran 1 0.7% 0 0%
14 | AraapbiH XenriiiH aaatran 1 0.7% 0 0%
Huiit 150 | 100.0% @ 186 | 100.0%

OMHEX OHbl MEH VETall XapbLyynban XO0N004UIAH XapuyLUnarbiH, OPOH
CYYU, 333M143r4UIAH 3PCA3NNIAH, aBTO T33BPUIAH X3PIrCIUIAH, M3HATUIAH
0COJ1, AMYWNT33HUIA, XapuyunarbiH  O0MOH  XEPeHTUIAH  [aatranbiH
MapraaHbl T00 6CCOH Y3YYNANTTIN 06reef 34rasp 6 AaatranbiH T6pesa
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Xamaapax Mapraabl T00 HUAT eprees, roMasbiH 95.7 XyBUIAT 333/71K33.
XapuH bycan Tepen/] MapraaHbl T00 6yypcaH OaiiHa.

TainaHt xyrauaanz HWrmanuiiH X3MKI3HA [Jaarryynardy 73 WPraH,
XYYTWMIAH 3Tr33NiAH HexeH Tendept HUIAT 710.5 cas Terperuiir onryynax
YPbOYWICAH LUMAOBAPWAT Taprax, YYH33C HWAT 24 WPraH, XyynuiH
3Tr333[ HUIAT 212.5 cast TerperuitH HexeH TeN0epuiir oNryynaag oaitHa.

XKuy: 2018 oHp paarryynary 29 MPraH, XyynuidH 3TrasanilH  HeXeH
TONO6PT HAIT 622,3 Cast TOrperiiar Onryynax LWnAAB3IPUIAT raprax, YyHIac
Hap Oyxuit 11 MpraH, XyynuitH aTrasna HuiT 133,2 cast Terperuiti HexXeH
TONOBPUIAT ONryymK Oaiikaa.

baHk 6yc canxyyruiin 6aitryynnara
2019 OHbl Gaianaap MPraH, ax axyiH Hank, Gairyynnaraac OaHk Oyc
caHxyyruith 6aiiryynnara (bbCB)-biH yiin axunnaraarait Xon60ooToil
HUIAT 70 eprefien, oMo MPCHI3C OYrA XYYNWIAH XyrauaaH XsHarnaH
LUINALBIPArAC3H OaitHa.

XycHarT 8. BBCB-bIH yiin axunnaraaraii Xon600Tol epreen

[l/n  Oprenen, roMAnbIH TOBY yTra 2018 2019 XyBb
] 399NUitH - MAJA3NNNIAH  CaHIWIAH 13 1 90.0%
BypTran
2 | 3330MiiH rap3sHuiA Mapraa 14 6 8.6%
BBCB-bIH yitn axunnaraa 16 29 41.4%
4 Jlanaraa 00J10H 13 15 2149
30XULYyNanTbiH 6yc
5 | bapbLaa xepeHre - 6 8.6%
Huitt 56 70 100.0 %

OMHeX OHTOI XapbLlyynban, HWAT epregauniiH 100 25.0 XyBuap 6CCoH
0051 3Ara3puiiH 82.8 xyBUIAr 6aHK OyC CaHXYYrUiAH GairyynnarbiH yin
aKunnaraa, 30XuUyynantbiH 6yc Vin axwnnaraa, nasnaraa GonioH
333MiAH M3[33NANIAH CaHA BYPTrAC3H 333MUiAH aHrnanTai XonbooToil
6CeNT OYXNI MapraaH 333/1K33.

XycHarT 9. BBCB-Tait x01600T0i 6preaen roMasbiH WIAAB3IPAINT

/n Oprepen roMzoN WKiARB3PN3C3H yTra 2019

XOpOOHOOC YYPar aanrasap XypryyncaH 18

2 | Xyynb XAHanTbIH Gairyynnarag XaHz4aH Wi asapayynax 4

3 36pynn WanraH WWAAB3pN3X Tyxal XyynuitH aaryy xapuylnara 3
OHOrAyynCcaH

4 | Xon6oraox xapuy ery LWAAB3PAaCaH 45

5 | XyynnitH xyrauaanz xsHargax 6aitraa -

Huiit 70

Xagranamx, 333/IMiiH X0pLLOO
2019 oHbl Oailanaap xaaranamx, 333MUiAH XopLioo (X3X)-Hbl yin
aKunnaraarain xonoorayynax HAAT 9 epreaen, roMaoN UPCHUIAT XyynniH
XyrauaaH XaHaH LWniaBapaxas.

XyCHArT 10. X3X-/bIH YiAn axunnaraarai xonbooToi upyyncaH
OProANNiAH TOBY yTra

n/n TosY ytra 2019 XyBb
1 | JlaBnaraa rapryynax 4 44.0%
2 | Xagranamx 6yuaa onrooryi - -

3 | X3X-Hbl yitn axunnaraa 5 56.0%
Huitt 100.0%

XYCHArT 11. X3X-AblH yiin axunnaraaraii Xon600Toi eprees roManbix
LINAAB3PSIANT

/n Oprefien roMAoN WHAAB3PNAC3H yTra 2019
XOpOOHOOC Yypar fjaanraBap XypryyncaH 2
Xyynb xaHanTbiH 6aidryynnarag xaHaaH WiABapAYyNax -
36p4IN LWANraH LLNIALB3PAAX TyXail XyyNnuiiH Aaryy xapuyLnara -
OHOFlyyncaH
Xon6orgox xapuy ery LWUAAB3IPAACcIH 7
XyynuiiH xyrauaasz xsHargax 6aiiraa -

Huitt 9
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3AX 399JIMH M3 133

XOPBHIUAH 3AX 333JIUIAH BHOOI MIAH BAALAN

2019 oHbl 6ataNaap YHaT LAaCHbI 3aX 333/MiAH YHANra33 2,693.1 Tapbym
TOrperT XYPC3H Hb 6MHeX OHTOI Xapbllyynaxag 181.3 Tapbym Terper
Oytoy 7.2 XyBMap 6CCOH Y3YYNanT toM. TanaHT oHA HUIAT 133.7 Tapbym
TOrperviiH XyBbLaaHbl apuimkaa Xuiraax xepsex 4aasap 5.0 XyBb 60/108.
JH3 Hb 6MHBX OHTON XapbLyynaxaz 3.4 MyHKT33p OyypcaH y3yynanT oM.

3ypar 4. 3ax 3937t yHAN93 G0JI0H XOPBOX YaBap

3000
2500
2000
1500
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500

10%
8%
6%
4%

2%

0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmm 33Y /rapbym Terper/  =O=Xepsex Yaasap
X cypBamx: CaHXyyruiiH 30XuLjyysnax Xopoo

XOpeHIUIAH 3ax 333NniAH Hexuen Gaianbir Tainbapnagar 6ac HaroH
dyxan y3yynanT Hb XyBblLiaaHbl WHAEKC Gaiipar. MaHait yncblH XyBbA
“MOHrONbIH XBpBHMAH OupX” XK-aac XxamritH eHaep yHanraarain 20
KOMMAHWIAH 3aX 333MUIAH YHANraaHA cyypunat Toouor TOM-20 nHagke,
YHAT LiaacHbl OypTranuiiH | 6a Il aHrunang 6artax KoMnaHuiH 3ax 33x
393MMAH YHANraaHA cyypuncad MSE A 6onod MSE B unpekcyyauir
TOOL0X DaliHa.

TaiinaHt oHa TOM-20 mHAOEKCWAr eMHeX OHTON xapbLyynaxan 1844.9
Hankaap Oytoy 8.6 xyuap Oyypd 19,621.9 Hark GoncoH Gereeq
WHOEKCUIAH 133f y3yynant 21,888.16 Hank, gooa yayynant 17,922.8
HaNK, AyHaaX y3yynant 19,984.1 Hank GaitHa.

3ypar 5. TO[-20 nxpexc

35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

19,621.86

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
x cypsamx: “MoHronbin xepeHriH oupx” XK

2019 oHbl 6arianaap 143.6 Tapbym TOrperuitd YHUIAH ayH OYXWil apumkaa
XUIATAC3H. HUAT apuimkaaHbl YHWAH JyHT 6YTUAI3P Hb aBY Y3B3M XyBbLaaHbl
apumkaa 93.1 xyBb, 3IYL-Hbl X0Bp0rY 3ax 333NWIAH apumkaa 6.7 XyBb,
KOMMNaHWAH epuitH BUMYriAH X0BPAO0rY 3ax 333nuitH apumkaa 0.1 xysuir
TYC TyC GYpAayymK GarHa.

3ypar 6. Huit apnixaarbi 6y13L

= XyBbllaa
3ryy

= KOMNaHWIAH 60HL,

31% 39X CypBaAmK: CaHXyyruiiH 30XuLlyynax Xopoo

Xo4e6 ax axyid, TyyXuil 3ANAH 3ax 33317 apumkaa apxnax 1 bairyynnara,
TYYXWIA 30uiAH 13 BPOKep Yiin axunnaraa seyymx OaitHa.

“Xenee ax axyiH 6upx” XXK 2019 oHg Huiit 705.1 Tapbym Terperuiit
apuimkaa XWArgcaH. HWiAT apumkaadbl OyHTWAH 91.4 XyBUIAT siMaaHbl
Hoonyyp, 5.67 XyBwir 3asof Hooc, 2.02 XyBWIAr XOHWHbI Hooc, 0.59
XYBUAr afyyHbl wmnp, 0.22 xyBuir TaMasHui Hooc, 0.09 xyBuir TOCHBI
ypraman Tyc TyC 333/K OaitHa.

BAHK BYC CAHXYYTWIH BAATYYNNATbIH CANBAPBIH OHE8r MiH
BANIAN

2015 oHooc 2019 oHp 0aHK OYC CaHxyyrvidH 6airyynnarsiH 100 1.2 gaxuH
HAMAr 43X 538-[, xapunuarysiH 100 6.4 faxuH ecex 2.9 cas 60/mKaa.

3ypar 7. bark 6yc caHxyyrviiH bairyynnarsiH 100 60/10H XapuiLaryauiH
700

560 30
29

20
16 15

540

2017 2018 2019

mm G5C6-biH T00 XapunuaryzsiH 100

9X cypBamk: CaHXyyruiiH 30XuLlyy/ax Xopoo

baHk OyC CaHXyyruiH OairyynnarbiH HWAT XepeHre 623.2 TapOym
Terpereec 1.7 vx Hagz Terpert Xyp4 2.8 naxud, HWiAT 3331 391.2 Tapbym
Terperesc 1.2 1x Hasf 1erper 60mx 3.2 AaxXiH 8CCOH AYHTAI OaliHa.

3ypar 8. baHk 6yc caHxyyruiiH aryynnaryyibiH XepeHre 6010H HUAT

333IMNH YIL3MINNH AYH
T
I1 2331
2019

9x cypBamx: CaHXyyrnii 30XuLlyynax xopoo

1,284.9

969.2 -
s 869.2
6232 6380
012 4782

2015 2016 2017 2018
m HwiAT xeperre  m Huiit 3300

2019 oHbl 6aiignaap OaHK 6yC CaHXyyruidH GairyynnaryyablH HIAT
3937MIH YNA3r 3N 6MHeX 0Hooc 41.9 xyBuap ecex, 1.2 nx Haa Terpert
XYPCHUIA 98.2 XyBUIAr TOrpervity, 1.8 XyBuiAr BantoTbIH 3331 3337 Oaitraa
oon, 87.0 xyBWAr x3BuitH 33an, 4.5 XyBWIAr Xyrauaa X3T3pcaH 334,
8.5 XyBWIAr YaHapryi 333n Tyc Tyc 333k OaitHa. 2018 oHA canbapbiH
YaHAPryM 333NUIAH HUIAT 333N 7 33N3X XyBb 9.5 6aiicaH 601 TANAHT OHA
yr y3yynant 1.0 HaNK33p Gyypd, 333MUiIAH YaHap CaibkmMpcaH 6aiHa.

MeH canbapbIH 33371iAH HUANYYN3MT HAMAT ACIHTAN X0N600TOAr00p OaHK
OYC CaHXyYIWiAH GailryynnaryyabiH 3330uiAH YANYANT33HIA XYPTIIMXK
camxmpcaH 6ereef canbapblH 333N43r4ANAH T00 6mHex oHooc 1.8
OaXUH HAMArAaK 419.9 msHrag, XapuH HWAT XapunuaryabiH 100 2.9
Cann Xyp4aa. 393MWAH YANHUNTI3HWIA XYPTIIMKMIAH YT BHOBP 6cent
Hb 393NNIAH HWIANYYNANTI3C rafHa TEXHONOTW CyypuncaH CaHxyyruiH
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OYTIIrAXYYH, YANHUATI3 3aX 333711 HABTAPY XINCIHTIIA XONOOOTOM HOM.
XapuH 3337MiAH OYTIIrA3XYYHUA YHI OOMOX CapbH XKWUMHIC3H AyHODX
XYYTWIAH TYBLUWH OHbI 3LCWiAH Gaitinaap 3.0 xyBbTail Gailraa 6ereef
XYYTWIAH TYBLUUH 6MHEX 0H0OC 0.2 NyHKT33p 6yypcaH y3yynantrail 6aiHa.

LAATTAIbIH CANTBAPbIH BHOOI MiiH BAVLIAN

TalinaHT oHJ AaatranbliH KOMNaHWYObIH HUAT XePeHTUIAH Xamxa3 365.8
T3pOyM Terper Gaiiraa Hb 8MHeX oHTol 33.9 Tapbym Terpereep Oytoy 10.2
XYBIAP BCCOH 0a HWAT XBPEHTUIAH CanbapbiH XaMX33H[ 33713X XyBUIAT
aBY Y3B3N ePANIH faatranbiH KOMMNaHUyablH XepeHre 76.8 XyBb, [aBxap
JlaatranbiH KoMnaHnuitH xeperre 20.6 XyBb, YPT XyrauaaHbl Jaatranbit
KOMMaHWAH XBPBHIe 2.5 XyBUIAT TYC TYC 333/K OailHa.

3ypar 5. [laatrasibi 00/10H 4ABXAP [AATIANbIH KOMIAHUY AbIH HUAT
XOPOHI8 /TIpOyM Terper/

350 100%
[lasxap paarran 300 702

250 o 2812
m— /DT XyraljaaHbl 200 350 .
naarran 26.1
150 fo oo\ 431% M M ﬂ )
R Ypl)

— Ep i faatran 100 £22%,
50

102%

A

6Bcent
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

39X cypBamk: CanxyyrmiH 30XuLlyynax xopoo

EpawnitH, ypT Xyrauaaubl 0OMOH [aBXap [AaatrafibiH  KOMMaHWyIbIH
XOP6HT®e, CanbapblH HUIAT X6PBHIe/ 33M13X XyBUIAr Aapaax aypcian 00s10H
XYCH3ITa3p [3Nrap3Hryil Xapyynas.

Haarransi komnaunyn 2019 oHbl Gaignaap Hwitt 198.7 Tapbym
TOrPOrviiH XypaamxuiiH oproro TesnepyynacHuin 98.3 xysb oytoy 195.3
T3pOYM Terperniir epanitH aaatransii komnavuyg, 0.6 xysb 6ytoy 1.3
T3pOYM TOrpervir ypT XyrauaaHbl gaarranbii Komnadu, 1.1 xyBb Oyty
2.1 TapOyM Terperuiir 1asxap faarrasblH KOMMaHu TyC TyC TeBNGPYYIIC3H
0aitHa. TanaHT OHA AaaTrasbiH HIAT XypaamXuiH 0PJIOTbIF BMHEX OHTON
xapblyynaxag 20 TapOym Terpereep 6cceH 06ereef XypaamxuinH HUAT
OPMIOTbIH CYYIUIAH 5 XunuitH ayHaax ecent 13.28 xyBbTali 6aiHa.

3ypar 7. JlaartransiH XypaamxuiH HWIT ODIOro, jaBXxap AaarrasbiH
Xypaamx
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[agxap paarran 64.1%
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HwiT xypaanxnitn
OpAOrbIH BCONT

Ax cypBamx: CaHXyyriH 30XuLjyynax xopoo

TaiinaHT OHA epanitH faatranbiH candapblH X3MX33HL HUIAT XOXUPIIbIH
Xapbliaa 38.1 xyBb 0aitHa. YYHO [aBxap Aaarrang TeJCeH Xypaamx
0OJIOH [1aBXap [aarrar4aac TeiceH HeXeH Tenbepuiir opyymK TOOLCOH
00NHO. MeH [maatranbiH - KOMNAHWyAbIH XyBbA AaatrarnbiH - L3B3p
XypaamkuitH 0psiorooc TOOLICOH OpNIOr04 TOOLCOH Xypaamx, faarrarvaac
OJITOCOH HOX6H TeNOepuiAH XapbLaaraap TOOLOXO0 CandapbiH X3MX33HL
XOXMPIIbIH XapbLaa 43.4 xyBb 6aiiHa.

3ypar 8. Xoxnp/biH XapbLiaa

54.7% 55.2% 52.7%
43.4% 45.7% 476%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

3aD/biH Xapblad == XOXUPON HOXONTUIH Xapbliaa

X cypBamx: CaHXyyrniiH 30XuLlyysnax xopoo

[laarranbiH KOMMNaHWyablH He6L, CaHMAAH X3MXK33 TainaHT oHa 165.6
TapOYM TOrPerT Xypy eHrepceH oHooc 13.4 xysuap ecceH 6aiHa. 2010
0HooC 2019 OH XypTanx [JaatranbiH HeeL CaHruiAH eCenTWiir aapaax

JYPCnanasp xapyynas.
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39X cypBamx: CanxyyrniiH 30XuLlyy/iax Xopoo

XAIFANIAMX, 333JIMAH XOPLLOOHbI CANTBAPbIH B6HBBrniH
BAADAN

2019 oHbl Oaianaap HWAT 261 xadranamx, 333NMWIAH XOPLLOO VN
DKUNNaraa apxnax Tycrait 3eBLLI6BPeNTaiA Oairaaraac 104 X3X 16CmiH
CaHXYYXUNTURH YANYANTa3, TECON X6TeN08PUIT JaMKyynaH X3panKyyax
VANYAAra3 apxnax, 3 X3X CaHXyYTuiiH TYP33CUIAH YIANHUATI3 3pXNIaX, 2
X3X [aarranbiH TeN1eensr4eep axunnax HaManT 36BLISBPIMIAT TyC TyC
CaHxyyruitH 3oxnuyynax XopooHoOC aBcaH OaiiHa.

TalinaHt OHA xadranamX, 333MWAH XOPLIOOL HUIAT 222.6 T3pbym
TOrPOrUIH XBPBHIBTAN aXMiNacaH 6a 3H3 Hb 6MHexX oHooc 11.2 xyBuap
BCCOH Y3YYMaNT oM.

3ypar 9: X3X-£bIH HWIT XOpOHT6, 6C6NT
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0%

X3X-Hbl canbapbiH TONOX CAHXYYMWAH y3yynantyyauiar 2015 OHTON
XapbLlyyNiaH XxapyynBan [japaax XyCHarmaz xapyynnaa. YyHa:
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XycHarT 3. CaHxyyrviiH y3yynanTyya /MaHraH Terpereep/
YHAC3H y3yynantyya 2015 oHbl IV ynupan 2019 oHbl IV ynupan
8

1 | X3X-abiH 100 253 261 3.2

2 | TwyyanitH Too 39,146 70,968 31,822 81.3
3 | Hwiit xepeHre 97,698,233.8 222,616,661.3 124,918,427.5 1279
4 | HuidT 333nmitH ynaaraan 73,267,300.9 156,687,162.8 83,419,861.9 113.9
5 | HWiT 4aHapryit 333nnitH ynaaraan 3,466,986.9 6,152,055.8 2,685,068.9 774
6 | HwiAT TaTaH TeBNePYYICIH XaaranaMmxuiH ynasraan 59,265,286.8 155,803,260.3 96,537,973.5 162.9
7| HWiAT XyBb XBPEHMAIAH yNa3raan 10,626,309.9 18,014,225.8 7,387,915.9 69.5
8 | HWiT XOpLLI00A0rY/blH BMYNIAH YNA3r AN 10,575,323.0 24,693,258.8 141179358 133.5
9 | boruHo xyrawaar 333nuitH ynaaraan 1,392,225.1 3,776,434.5 2,384,209.4 171.3
10 | HuwiiT opnoro 21,752,831.5 50,634,318.3 28,881,486.8 132.8
11 Huiit 3appan 18,507,722.2 41,466,340.9 22,958,618.7 124.0
12 | TyxailH yewitH awur, angaraan 3,245,109.3 9,167,977.4 5,922,868.1 182.5

X cypBamx: CaHXyyrniiH 30XuLlyynax xopoo

CyYYIMIAH 5 XXUnUitH Xyrauaan HUAT X3X-Hbl T00 3.2 XyBuUap, TULLYYOUAH T00 81.3 XyBMap, HUIAT XBPSHIUIAH X3Mx33 127.9 xyBuap TyC TyC 8CCeH
Y3YYN3NTTai 6aiHa.
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0JIOH YNCbIH 3AX 333JIMAH M3133

OnoH YncbiH BantotbiH CaHraac rapcaH Teceenenf AAnXWiH 3MuiH
3acruiid ecent 2019 oua 2.9 xysb, 2020 onp 3.3 xysb, 2021 oHp 3.4
XyBb 00X 6Cex TenesTait GaicaH 60nosy 10 ayraap capbiH A3NXWIAH
QOVIAH 3acruitH 6anaantan xapbLyymk xapaxag 2019, 2020 oHp, TyxaitH
Teceenen 0.1 xysuap, 2021 onp 0.2 xyBuap GyypcaH 0aitHa. WHrax
SOVUIAH 3aCTWIAH 6CenT Oyypax Hb VHAC3HA33 LG6H X3M3H N XBDKX
Oyl 3ax 333/1T3N OPHYY/bIH 3ANAH 3aCTWIAH YIAN @XWUN/araaHz cepreep
Heneesaer. XapiH eep TOXMONZ0N 3H3XYY Oyyp4 Gairaa eep4nent Hb
HUIATMIRH YIM33H CaMyyHbIr H3M3r3X3/ Heneenaer.

XapyH 3epar Tanaac Hb xapaxag Yinasapaanniti candap 60/0H A3NXniH
XydangaaHbl canbap Oyypax, Uaallnaaf MeHreHWin GOAOorbiH Tanax
ooanoropyy wnmkux, AHY 6onoH BHXAY-bIH Xy AanaaaHbl XananuaapuiiH
TyXail ye YewiH Taaran M3A33HYYAWAH Heneereep A3NXUAH SAWIAH
3aCTUIAH BCONTUIAH MAJPAMXK HIM3IACAH OaliHa. [3C3H X3AuiA 4 JANXUitH
MaKpo 3AWUAH 3acruiAH Bycaz canbap 60M0H Y3yynanTyya A33p TyxaiH
HexLeN 6alianaac eep 6ep LWKHX TAMArYYa axurnaraax 6anHa.

2019 oMbl Hampaac xouwxu yun asanyyn He 2019 oxbl 10 ayraap
CapblH A3NXWAH 3AUIAH 3aCTUIAH TONEBTIN xapbLyynaxan J3NXWidH yin
AKUNNAraaHg y4upd Oonsowryit apcaanyyauir 6yypyyncad Gairaar
Xapyymx 0aitHa. 9arasp OyypcaH LWMHX TAMATYYA Hb X3P3rnasHuii
3apaan 6onoH OGM3HECWIAH 3apAsblH  XOOPOHAbIH yanaaa Xontoor
03XXKYY/DK 0aiiHa. [3CaH X3AWA Y JAMIAH 3acarT YYCaX apcaan Hb Yyxan
a4 xon6oraonToin xagaap bairaa tom. Anaxrysa AHY 60moH WpaH yncbix
XOOPOHZ, HUATMUIAH 3MX 3ambapaaryi 6ananbIr ynam xypuarrax, AHY
00J10H TYYHWMIA XyAangaaHbl TYHL OPHYYblH XO0POHbIH XapuiLaar ynam
nopayymk, 6ycaz yNnc X00pOHAbIH SAUAH 3aCTUIAH MapraaH ryH3ruipy
0ailHa.

YNC 0pOH OYp MEHrBHMIA GOMOH TECBUIAH GOANOMbIM Xapran3aH YHA3CHWIA
TYBWWHA WYY HAMT XaMTbiH @XWnaraa, TAHUB3PT3A XOCONMON
00ANOrbIr OAPUMTNAX Hb JAMIAH 3aCTWAH YIAN @Xunnaraar 63XxKyynax,
apcaanuiar Gyypyynaxag Yyxan yypar ryiuatraHa. TyYHUNaH CaHXyyruitH
TOrTBOPTON OaiiANbIr OWiA BONTOX, 3AUAH 3ACTUIAH BCONTUIH Ya[aBXbIr
03XKYYNIAX, XYDPTISMDKWIAT H3MArAyyNaX Hb 4yxan 30pWNT  X3B33p
0aitHa. Xyynb Xypamz CyypuncaH XyaaniaaHbl CUCTEMTIA X0n000TON
FOMAMbBIT LUKIALBIPNIXMIAH TYyNA XN JAaMHAcaH XamTblH aXunnaraar
OMNOH YUrNAN33p BPreXYYN3X, XYNIMKMAH XUAr 6yypyynax, ONOH YNCblH
TaTBAPbIH X3B MasArbIr 63XXYyNax Laapanararai 6aiHa.

9aviin 3acart rapy 6yi ecent, ypbAYMNcaH Teceenen

Xynaniaaxsl 60[10TbIH TOJOPXOWTYA 6Gaiaan, WWHI3P rapy upx Oy
3aX 333/IUAH 3OWAH 3acarT YYCax XAMpan Hb JANXWAH 3AWUIAH 3aCrUiH
VAN @xunnaraar anadrysa yanasapnan, xynanaaa 3apruiar 2019 oHbl
X0Bp/yraap xaracT Ypra/mknyynaH XyHapyymx 6aiHa.

HuiArmuizH aMx 3ambapaaryii xypuaaman Oailgan X34 X3[3H OpOoH[
HYYPIaX33— KapuObiH TIHTUCUIH Xap CanxiHaac ABCTpanW [axb raH,
OYTHbI TYIIM3P, ACPUKNIAH 3yYH X3CarT yep 60K, emHea AQpPUKT raH
raqur 60mKaa.

Janxuitd ync opHyyaas 60mx Gyt 94rasp Yur XaHjnaraac xapransa

KWIWIAH 3LC33P ANXUIAH BCONT Oyypax XaHanararail Oairaar xapyymk
faitHa

2019 oHbl 3 ayraap ynupang Xenkux 0yi 3ax 333nUidH 3ANitH 3acarTai
OpHyya Gonox 3HaTxar, Mekcuk, BMmHea AdpuK 33par OpHYYd Hb
10 ;yraap capbliH O3NXWAH SOMIAH 3aCTUIAH TENEBWIAH Ve3P BMHe Hb
XyN33raax OancHaac wunyy 6ara SauiiH 3acriiiH ecenTTail 0aiicaH Hb
TOAT33P YNCYYAbIH [OTOOAbIH 3PINTTN X0N6OOTON YNC OPHbI BBPCANIAX
Hb OHLJIOr00C YY/3NTaii 6ainB. MeH TyYHYN3H TyXailH yncyyaan axnbiH
OavipbIr YpramknyynaH 6uin 6onrox 6Gairaa 4 3apum TOXWOMAO0NA
DKUNTYAOANVIAH TYBLUWH YpbJL, 6MHe Oaiiraaryi [33[1 X3aMX33HO Xyp
BailcaH. 3ax 333NWIAH 3panT cyn baitraa Hb MeTannibiH 6OMOH 3p4UM
XY4HU YHUAT OyypyyNncaH Hb MHANSLUNMAH 6CONTUAT YYCracaH OaliHa.

OHbl 9x33p BHXAY, BHCY, AHY 33par 3apum OpHyyd MOHreHWil
0O0MIOH TECBUIH 386716H OOANOM0 Py LWWMKC3H Hb 4 [yrasp YNupnbiH
V3YYNANTyyA  yAadallpantaiiraap TOTTBOPXWXOA HeNeenceH  OaiHa.
[3nxuitH YANB3PNANUIAH 6CONTUIAT yaaalpyyncaH Typ 3yypbiH Xy4uH
3YIANYYA Hb: aBTO T33BPUIAH canbapt rap4 Oyil LWMH3 CTaHAAPT, LWHA
TEXHONOTUIAH OYT33rA3XYyH 3ax 333n7 Xy[anfaaHf rapax yian seu
MBH 0apaa MartepuanblH XypuMTian angaracaHrai XonbooToi 0avis.
YINAB3pAanuiAH - canbapbiH - MEHEXEpYYaWAH OU3HECWUAH  M3ZPaMX,
TOAMS3PUAH  XaHAnara Hb  EPeHXUIAAee CalHTy  X3B33p  OaliHa.
YRN4UNrasHui canbapbiH yiin axunnaraa ganxuin nasapaa 6ara 33par
cynapcaH 60M0BY BPTeXWUH T3/mK Oy OPHYYAbIH XyBbl 00N X3B33pP
VN/C3H OaliHa.

2020 OHbl AANXUIAH 3AMIAH 3aCTUIAH 6CONTHIAH TONOB

JanXuitH 3WIAH 3aCTWiAH BCENTUIAH YWr XaHAnara Hb HUATA33 OrLoM
Oyyp4 0aiiHa, TYYHYISH XenKWK Oyl 3ax 333NWAH 3AMIAH 3acarTan
OpHYYbIH 60n0x Bpasun, 3Hatxar, Mekcuk, OXY, Typk 33par OpHYYblH
SIUIAH 3aCTUAH BCBNT Hb TYYX3H 00/ X3MX3I3HA OAPTCOHbBIM Y3YYIK
0aitHa. Xenkux Oyl 3ax 333n1iH 3aWiH 3acartai opHyyabiH 2019 oHA
aBY X3P3ANKYYNCAH MBHIeHWUA 366M8H O0ANOrbIH HeNee Hb 2020 oHA Y
T3C3H YPramKnax TeneBTail OaiHa.

o XONKWUHIYA 3AWIAH 3acarTail OpHYYabIH XyBb/ SAUIAH 3aCTUAH 6CenT
Hb 2020—21 oHp 1.6 XyBb XYPTaN TOITBOPXMNX TENBBTAN OaliHa

o AHY-1 5auitH 3acriiti ecent Hb 2019 o 2.3 xyBb GaiicaH 6on 2020
oHA 2.0 xyBb, xapuH 2021 o1 1.7 XyBb 60K Oyypax TeNeBTaiA baitHa.

* EBpo 6ycuiid ecent 2019 oHg 1.2 xyBb 6aitcar 6on, 2020 oA 1.3 XyBb
6a 2021 oHp 1.4 xyBb 60MOH BCEX TENBBTAN 6aitHa. DpaHL, tanuit
3auitH 3acruit ecent 2019 oHbl 10-p capbiH A3NXMIAH 3WIAH 3aCTUIAH
TONOBTAN  XapbLyynaxaf eepuneraeeryil xaeasp Oairaa 60N0BY
2019 OHbl Cyynasp [epmaH YNCbiH YiANAB3PAANUIAH canbapbiH yiin
KINNAraa arwmnTbiH 6YCa/ X3B33 YNACIHI3P AMIAH 3aCTUAH BCenT
Hb 2020 oHA Oyypax TenesTal OailHa. XapuH Wtanu yncelH XyBbl
2019 OHA [I0TOOABIH 3P3NT, KCMOPTHIH X3MXK33 TECOBIICHOBC WYY
OyypcaHTail X0n600TONro0p 3ANIAH 3aCTUIAH 6CANT Hb OyypcaH 6aiHa.

o x bputanng ecent 2020 oHp 1.4 xyBb, 2021 oHA 1.5 XyBb 6aiix
TONIBBTAI OailHa.

o AnoHbl 3anitH 3acruit ecent 2019 o 1.0 xyBb 6aitcad 601 2020 oHp
0.7 XyBb 00X Oyypax TeN16BTAN 6ANHA.

o XenKuk Oyt 3ax 3931iAH GOMOH XrKK Gy 3ANIAH 3aCTWiAH OYMARH
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XyBbl 6¢eNT Hb 2019 oHA 3.7 xyBb GaiicaH 6on 2020 oHA 4.4 XyBb,
2021 0H 4.6 XyBb 60K BCOX TONBBTAN OailHa.

o Xenkimk Oyt A3iAH OpHYYIbIH 3auitH 3acritd ecent 2019 oxpa 5.6
xyBuac 2020 oHp 5.8 xyBb, 2021 oHA 5.9 xyBb Gaiixaap 6ara 33par
8COX TONOBTAN OallHA. IHITXITMIAH SANIAH 3acruitH ecenTuiir 2019
0HA 4.8 xyBb, 2020 0Hf 5.8 xyBb, 2021 0HA 6.5 XYBb XYPTaN CabKpax
TONOBTAN 0aiiraa Hb MOHrBHWIA OOIOH TECBUAH AAMXKNAT, TYYHYN3H
ra3pblH TOCHbI YHWUAM BYypyyncaHTail Xon600ToR oM. Xatan YNchiH
3auiin 3acruiid ecent 2019 oHp 6.1 xyBb GaiicaH 6on 2020 oHA
6.0 xyBb, 2021 oHf 5.8 xyBuap Oyypax TenesTal OaitHa. AHY-Tail
XUIAC3H “Harmyrasp ye war” xydangaadbl X3nanuaspuitH XypasHi
YPbA OMHeX Tapudyydbir X3C3r4naH Oyuaax, HIMINT TapudbiH
BCONTUAM TYP 30rcO0X Hb OMPbIH XyrauaaHbl MeYneruitH cynpansir
Oyypyynax maragnantaii 6aitHa. 2019 oHf SAWIAH 3aCTUitH BCENTUIAH
161688 MHA0HE3, TaitnaHablH XyBbA 0ara 33par eep4neraceH 6eree

[LlanxuiiH 3ANitH 3acruitH 8CONTHIAH Y3yynant

3KCMOPTIH XaHLL Cy/ X3B33p 6aiiraa Hb J0TOOLbIH 3PINTUIAT CYNPYYIDK
GEVIEN

Xenxwx 0Oyt EBponbiH aanitH 3acruith ecent 2019 oxp 1.8 xyBb
paiicaH 6on 2020-21 oHyyaan 2.5 xyBb XYPTan 6C6x TONOBTINA OailHa.
JHaXyy 6CONT Hb TeB GONIOH 3yyH EBPOMbIH OpHYyablH TOrTBOPTON
pcont, OXY-biH 3AWAH 3acridlH 6CeNT Hb XypAauTail sBaraax
0aitraarai xon6ootoi 6aiHa.

JlatuH AmepukT aanitH 3acruiid ecent Hb 2019 oxa 0.1 xyBb, 2020
0HA 1.6 xyBb, 2021 0HA 2.3 XyBb Galix TeNneBTalt GaiiHa. bpasun yncas
TTMOBPUAH LUMHIYMAN SBArOAX, YyN yypXaiiH canbapt Huinyynant
Tacangaxaa 60MbCHbI 1apaa eceT Hb CaibKupax TeNesTall baiiHa.

Oiipxu opHop 6a Tes A3unitH 6yC HYTIWiAH 3auiiH 3acriitH ecent 2020
0HA 2.8 xyBb, 2021 0HJ 3.2 XyBb XYPT3N 6CEX TONOBTIN HailHA.

XYCHAT: [I3NXWAH 30UIAH 3aCTUIAH 6CONTUIAH Y3YYNANTYYA

2019 oHbl 10 fyraap capbiH Teceenen

2018 2019 2020 2021 2020 2021
Hanxwit 3.6 29 33 34 -0.1 -0.2
XenkuHryii auiin 3acartail opHyya 22 1.7 1.6 1.6 -0.1 0
AHY 29 2.3 2 1.7 -0.1 0
EBpONbIH X3Car 19 1.2 13 14 -0.1 0
fepmaH yne 15 05 11 14 -0.1 0
®paHy yne 1.7 13 13 13 0 0
Wrann yne 0.8 0.2 0.5 0.7 0 -0.1
Wcnanm yne 2.4 2.0 16 1.6 -0.2 -0.1
noH yne 0.3 1.0 0.7 05 0.2 0.0
Wx bputanm ync 1.3 13 14 15 0.0 0.0
KaHap ync 19 15 1.8 18 0.0 0.0
Bycaa xenKceH opHyyA 2.6 15 19 24 0.1 0.1
Xenxux Oyit 3auitH 3acarTail OpHyyA 45 3.7 44 46 -0.2 -0.2
BHXAY 6.6 6.1 6.0 58 0.2 -0.1
JHATXar yNC 6.8 48 58 6.5 -1.2 -0.9
0xy 2.3 11 19 2.0 2.0 0.0
bpasun ync 1.3 12 2.2 2.3 0.2 -0.1
Mekcuk ync 2.1 0.0 1.0 1.6 -0.3 -0.3
OmHen Adpuk 0.8 0.4 0.8 1.0 —0.3 0.4
bara opnorotoii xenxx 6yit OpHyy L 5.0 50 5.1 5.1 1 0.0 -0.1
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0JI0H YJICbIH X@POHIUNH 3AX 333/IMIAH MHAEKC

S&P 500 (*GSPC) Nikkei 225 (*N225)

3,370.29 987 (-0.29%) 23,359.60 +165.80 (+0.71%)
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FTSE 100 ("FTSE) Dubai Financial Market General Index DFMGI:IND

7,456.44 053 (-0.01%) 2,736.45 1540 (+0.31%)
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